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ERTEKET TEREMTUNK GENERACIOKON AT

BEVEZETO

A Primus Trust Bizalmi Vagyonkezeld Zrt. az orszag elsé és piacvezetd
UzletszerU bizalmi vagyonkezeléssel foglalkozd vallalkozasa. Az alapitok a
tarsasagot meég 2014 &szén alapitottak, amely 2015 majusaban kezdte meg
tevekenyseget.

A Magyar Nemzeti Bank a bizalmi vagyonkezeldk szigord mUkodési feltételeinek
fennallasat evente felllvizsgalja és ennek alapjan évente engedélyezi a tovabbi
mUkodést.

A Primus Trust Bizalmi Vagyonkezeld Zrt. szakmai elkdtelezettsegén és
lojalitasan tulmenden Ugyfeleit a jogszabalyokban eldirt kotelezd mértéket
jelentésen meghalado 6sszegl felel6sségbiztositassal is védi. A tarsasag - a
hazai szolgaltatdéi piacon egyedulalloan - eévi 5 millié eurd 0Osszegl

feleldsségbiztositassal rendelkezik a Lloyd's Syndicatenél.

A tarsasag vezetd szakemberei 25-30 eves nemzetkdzi szakmai tapasztalattal
rendelkeznek a bizalmi vagyonkezelés angolszasz megfeleldjenek szamitod trust
strukturak létrehozasaban és mikodtetésében, jogi- és adotanacsadas, valamint
befektetési, pénzugyi tertleteken.

JErtéket teremtink generdciokon at.” A Primus Trust Bizalmi Vagyonkezeld Zrt.
Uzleti filozofigjat képezd jelmondatahoz hiven olyan személyre szabott,
adohatékony, privat szféra védelmeére alkalmas strukturakat dolgoz ki és
muUkodtet, amelyek képesek hatékony megoldast nydjtani az Ugyfelei szamara
tobbek kozott alabbi tertleteken:

- generacios vagyontranszfer

- adotervezeés

- vagyonvedelem

- vallalatfelvasarlas
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A bizalmi vagyonkezelés a fentieken tul szamos mas célra is
alkalmas eszkoz lehet, hiszen a tarsasagi részesedés, mint az
egyik leggyakoribb kezelt vagyon mellett szinte barmilyen
egyéb tipusu vagyontargy (készpénz, értékpapir, ingatlan,
vagyoni ertékl kove-teles, mulveszeti gyldjtemény, egyeb

jelentGs ertékl ingdsag stb.) bizalmi vagyonkezelésbe adhato.

A TRUST MUKODESE AZ ANGOLSZASZ
JOGRENDSZEREKBEN

Mit jelent a trust kifejezés?

A trust egy kettds tulajdonjogi jogviszony az angolszasz joghban, amelyben a
tulajdonjog mind a vagyonkezel6t (trustee), mind a kedvezményezettet
(beneficiary) megilleti. A vagyonrendelé (settlor) a trust deedben (trust
instrumentben) pontos utasitasokat ad a vagyonkezel6nek arra vonatkozoan,

hogy hogyan és miként kezelje a vagyont a kedvezmeényezett javara.
Mi a trust térténelmi hdttere és hogyan terjedt el a vildgon?

A kutatok kozott nem alakult ki konszenzus a trust kialakulasanak tekintetében:
egyesek egyertelmlen a romai jogi fideicommissumban latjak a trust
jogintéezmeényenek eredetét, mig masok a german jogi salmann és az iszlam
wakf hatasait emlitik. Az Ujabb kutatasok szerint azonban leginkabb az a
valészinl, hogy a trust egy kifejezetten angol eredetl jogintézmeény, amely a
kozepkori feudalis tulajdoni viszonyokbol alakult ki a hdbéruri jogviszonybol
eredé terhek kijatszasa érdekében. A kontinentalis jogban els6sorban az oroklési

jog terlletén talal-kozhattunk a trusthoz hasonlo jogintézményekkel.

A trust torténelmi hattere az angolszasz jog sajatossagaira vezethetd vissza,
amelynek egyik alapja a kettés tulajdonjog. Ez alapjan két jogci-meét
klulonboztetink meg: a legal title-t (hivatalos jogcim, ez a vagyonkezeldt illeti
meg) €es az equitable title-t (hasznokhoz vald jogot jelenti, ez a
kedvezmenyezettet illeti meg). Gyakorlatilag az equitable title volt az a jogcim,

amelyet az equity birdsag el6tt lehetett régen érvényesiteni.



A legal title azt jelenti, hogy a vagyonkezelének joga van eladni,
megterhelni vagy barmilyen egyéb modon kezelni a vagyont,
de ami nagyon fontos: a vagyonkezelés nem a sajat javara,
hanem masok javara tortént. Az angol trust legfébb muikodesi

elve ezen a kettds tulajdonjogon alapul azoéta is.

A trust elterjedése elsdsorban az angol politikai és gazdasagi

befolyas megerdsddésenek volt koszonhetd, hiszen azokban a civiljogi
allamokban, ahol az angol befolyas meghatarozd meértékben jelen volt,
elkertlhetetlenné valt a trust szabalyozasa. A trust igy, bar sajatos fejlédési iv
mellett, bekerdlt a civiljogi, illetve vegyes jogrendszer( allamok jogrendszerébe

iS.

Meg kell jegyezni, hogy Europaban a romai jogi hagyomanyokon nyugvo
jogrendszerek alapvetden sajat utat jartak be. Voltak terlletek, ahol teljesen
elvetették a trust intézmenyét (példaul Ausztria vagy Néemetorszag) a fiduciarius
tulajdonatruhazas jogszabalyi hattér neélkuali gyakorlatanak kialakitasaval,
valamint a maganalapitvany alkalmazasaval, mig masutt a trust gazdasagi
elényeit felismerve ahhoz hasonld intézményt alakitottak ki (példaul

Liechtenstein).

Mik a fébb szabdlyai az angolszdsz trust mikodésének?

A fentiekben leirtakkal 6sszhangban az angolszasz trust mikodeséenek alapja a
kettés tulajdonban manifesztalodik. Mivel nagyon sok féle trustot
klulonboztethetink meg a trust letrejottének kortlmeényei, vagy a trustvagyon
felhasznalasi maodja alapjan, ezért az alapvetd sajatossagokon tul az egyes
trustok gyakran eltér6é vonasokkal rendelkeznek.

Az angolszasz trust mulkodéséenek bemutatasahoz példakent emlithetjuk az
angol ingatlanjogot: Angliaban amennyiben egy ingatlannak tobb, mint egy
tulajdonosa van, Ugy a tulajdonosok egy ugynevezett ingatlan truston keresztil
tulajdonoljak az ingatlant. Az angol ingatlan trust lényege, hogy kétszint(
tulajdonjogot hoz létre az ingatlan felett. ElkGlGnUl az ingatlan hivatalos
nyilvantartasok szerinti tulajdona (,legal title”) a létrehozott ingatlan trust

kedvezmeényezettjeinek tulajdonatol (,equitable title”).



Az ingatlan hivatalos nyilvantartasok szerinti tulajdonosai
(,legal owners”) az ingatlan bizalmi vagyonkezeldi (,trustees”).
Az ingatlan bizalmi vagyonkezeldi latjak el az ingatlan
tulajdonahoz kapcsoldédd adminisztracios feladatokat. Az
ingatlan bizalmi vagyonkezeldi a tevékenységiket az ingatlan
trust kedvezményezetti tulajdonosainak (,equitable owners”)
erdekében latjak el, akik jogosultak az ingatlant birtokolni,

hasznalni, valamint annak hasznait szedni.

Mi a kalénbség az angolszdsz és a magyar vagyonkezelési szabdlyok kbz&tt?

Az angol trust abban kulonbdzik a kontinentalis jogban ismert vagyonkezelési
konstrukcioktol, hogy a trustee szamara tulajdonjogot biztosit a kezelt vagyon
felett, mig ezzel egyidejlleg a beneficiary egyfajta korlatozott dologi
jogosultsagot kap ugyancsak a kezelt vagyonon. Ez a jogosultsag alapozza meg a
trustee lojalitasi és elszamolasi kotelezettségét a kesdbbiekben a beneficiary
iranyaba. Az angol trust esetében a kettds tulajdonjog nemcsak a jogintézmeny
alapjat adja, hanem az elhatarolasi lehetéséget is a kontinentalis
megoldasokhoz képest. A magyar kontinentalis jogrendszerben a tulajdonjog
egyidejlileg, vagy csak a vagyonkezeldt, vagy csak a kedvezményezettet illetheti

meg, a kettds tulajdon angolszasz fogalma nem ismert.

A magyar vagyonkezelesi szabalyok alapjan a bizalmi vagyonkezelés megbizasi
tipusu szerzddesnek mindsul, amelynek kereteben a vagyonrendeld a bizalmi
vagyonkezelére ruhazza at a kezelt vagyon tulajdonjogat, amely tulajdonjog igy a
bizalmi vagyonkezel6t illeti meg egyedll, azzal, hogy a tulajdonaba adott kezelt
vagyont a kedvezmenyezett javara koteles kezelni. Az angol szabalyozas alapjan
ezzel szemben a tulajdonjog konzekvensen megoszlik, tehat a vagyonrendeld
egyrészrol a bizalmi vagyonkezeldére ruhazza at a kezelt vagyon formalis
tulajdonjogat, mig masrészrél a kedvezmeényezett a kezelt vagyon

kedvezmenyezetti tulajdonat szerzi meg.
Mit vett dt Magyarorszdg az angolszdsz trust modellbd(?
A magyar jogban a Ptk. rendelkezesei alapjan a bizalmi vagyonkezelési

szerz6deés alapjan a vagyonkezelé a vagyonrendelé az altala tulajdonaba adott

dolgokat, raruhazott jogokat és koveteléseket (a tovabbiakban: kezelt vagyon)



sajat neveben a kedvezmenyezett javara kezeli. A
vagyonrendelét a tulajdonjog tekintetében elsGsorban a

rendelkezési jog illeti meg.

Bar a sajat neveben jar el a bizalmi vagyonkezelé — azaz kot
szerz6deseket, terheli meg vagy idegeniti el a vagyont — jogait
mindig a kedvezményezett javara gyakorolhatja. Az angolszasz
trusthoz hasonloan létezik egy deklaralt lojalitasi es elszamolasi kotelezettseg a

késdbbiekben a kedvezményezett iranyaba.

A vagyonkezeld kotelezettségeinek megszegéseért a szerzddésszegesert valo
kartéritesi felelésség altalanos szabalyai szerint felel a vagyonrendeldvel, illetve

a kedvezmeényezettel szemben.
Mindenhol ugyanolyan a trust szabdlyozdsa?

Az angolszasz és a kontinentalis jog gyokereinek kulonbségeire tekintettel elterd
szabalyozasi gyakorlat alakult ki a trust terén. A tulajdonjoghoz vald viszony
alapvetfen szabalyozta az egyes orszagok-ban, hogy hol, milyen formaban,
milyen szabalyozasi sajatosaggokkal van jelen a trust. Ahogy fentebb
részleteztik, az eurdpai jogrendszerek szamara a problémat a trust beemelése
soran az jelentette elsd® sorban, hogy a tulajdonjogot egysegesnek tekintik.
Tovabba a kontinentalis jogrendszer( orszagok jogi dogmatikajat a dologi jogok
zartkor(segenek elve jellemzi. Ami kozerthetéen fogalmazva azt jelenti, hogy
torvenyi rendelkezésre van szlkseg arra, hogy dologi jogi jogalapot hozzanak
létre a vagyonkezel6 és a kedvezményezett szamara az abszolut dologi jogi
jogvédelem megteremtéséhez. igy a kontinentélis jog altaldnos, valamint egy
egyes allamok sajat belsd jogrendszereinek sajatossagaira figyelemmel eltérd
szabalyozasi gyakorlat jellemzi a trustot: néhol megbizasi, mashol 6roklési,

ismet mashol alapitvanyi szabalyok keverednek.

Raadasul a mély torténelmi gydkerekre tekintettel az angolszasz jogban a trust
rengeteg fajtaja jelen van a joggyakorlatban, tehat bizonyos korlatok kozott
mondhatjuk azt is, hogy maga az angolszasz trust szabalyozas sem egyseges:
kllonbseget tehetlink peldaul az express trust és az implied trust kozott.



Az express trust akkor keletkezik, amikor a vagyonrendeld
kifejezett utasitasaval hozza létre a trustot, ezt gyakran
végrendeletbe foglaljak és a vagyonrendelé halalaval lép
hatalyba. Az implied trustot a jog hozza létre, a kérdlmeények
alapjan vélelmezik a letrejottét, nem a vagyonrendeld
kifejezett szandeka révén jon létre. Beszélhetlnk discretionary
trustrol, ahol a vagyonkezelék belatasara van bizva, hogy
hogyan hasznaljak fel a trust jovedelmeét. Létezik charitable trust (jotékonysagi
trust), amelynek célja els6dlegesen az, hogy a kbz hasznat szolgalja, és
nemhogy nem szikseges, hogy meghatarozott kedvezmeényezettjei legyenek,

hanem altalaban nem is lehetnek meghatarozott kedvezményezettjei.

MI A BIZALMI VAGYONKEZELES? KINEK HASZNOS?

A bizalmi vagyonkezelés els@sorban a jelentésebb magan és csaladi vagyonok
hosszU tavu védelmének, értekmegdrzésének és gyarapitasanak eszkoze.

Egyuttal, korultekintd tervezéssel, szamottevd adoeldnydkkel is jarhat.

A bizalmi vagyonkezelés keretében

e a vagyonrendeld, vagyis a vagyon eredeti tulajdonosa, szerzddessel a
vagyonkezelére ruhazza at a vagyontargy tulajdonat; bizalmi
vagyonkezelés tehat csak a vagyon tulajdonosanak megvaltozasaval
lehetséges;

e a vagyonkezel§ kizardlag azoknak a kedvezmeényezett(ek)nek a javara
kezelheti a vagyont, aki(ke)t a vagyonrendeld ilyennek jelolt meg;

e a vagyonkezel6 a  vagyonrendeld idékdzbeni halala  vagy
cselekvOkeéptelensege esetén is koteles a szerzddésben rogzitettek
szerint eljarni;

e szolgaltatasaiert a vagyonkezeld dijra jogosult, amit végsd soron a kezelt

vagyonbol is levonhat.
A bizalmi vagyonkezelés fogalma

A fentiek alapjan a bizalmi vagyonkezelés legfébb ertekeit az alabbiak szerint
lehet 6sszegezni:



1. a vagyonrendelé biztositasa a vonatkozasban, hogy
vagyonanak sorsa, ugy eéleteben, mint halala esetere,
szandékai szerint alakul és az indokolt tulajdonosi
dontések akkor is meghozatalra kertlnek, amikor 6 erre
mar barmilyen okbol nem képes vagy tulajdonosként
valo fellepése Uzleti, csaladi, kdzszereplesi korulmenyei
miatt nem kivanatos;

2. a maganvagyon es a maganszfera kdzel abszolut vedelme;

3. anagy ertekd Uzleti tranzakciok hatekony addoptimalizalasa.

A bizalmi vagyonkezelést tipikusan egy a vagyonrendeld és a vagyonkezeld
kozotti szerz6deés hozza létre. A szerzddésnek a célja a vagyonrendeld altal
megjelolt kedvezmeényezett javara torténd hatékony vagyonkezelés. A
kedvezmeényezett ugyan nem alanya ennek a szerzédésnek, megis minden az &

erdekében torténik, hiszen a vagyonkezeld kizardlag az § javara jarhat el.

Mire nydjthat megolddst a bizalmi vagyonkezelés?

A kovetkez6 felhasznalasi lehetdségek akar egyuttesen is érvényesUlhetnek
ugyanabban a bizalmi vagyonkezelésben. Vagyis, ez a jogintézmeny nagy fokU
rugalmassaggal bir, és komplex feladatok megoldasara is alkalmas.
e Veégrendelet alternativaja, orokles.
e Adotervezeés és adooptimalizalas.
e Generaciovaltas a cégben, a cég stabilitasanak biztositasa az Ugyvezets-
tulajdonos kiesése esetére.
e Fogyatékossaggal el6 vagy kiskord csaladtagrol vald gondoskodas a szuldk
halala utan is.

e JOtékonykodas.

A bizalmi vagyonkezelesnek ugyanakkor vannak kifejezetten Uzleti celd

alkalmazasi formai is.

e Magas kockazatu vallalkozasok beinditasa eldétt, a mar megléevd
maganvagyonok, vagy azok egy reszének biztonsagba helyezése.

e Piacbdvités es befektetések inkognitoban.



Miként alakul a bizalmi vagyonkezelés addzdsa?

A bizalmi vagyonkezelés egy adosemleges megoldas. Ez a
vagyonkezelési folyamat harom szakaszanak adodzasaval

illusztralhatd a legerthetdbben.

1. Vagyonrendelés.
Maga a vagyonrendelés (vagyis az az aktus, amellyel a vagyonrendel6
atruhazza a vagyon tulajdonjogat a vagyonkezeldre) ado- és illetékmentes
tranzakcio.

2. Vagyonkezelées.
A vagyonrendeléssel létrehozott kezelt vagyon egyedilalldoan érdekes jogi
képzbédmeny. Nem jogi személy és nem onalld jogalany, de onallo
addalany amelynek sajat addszama, adobevallasa és mérlege van. Azaz, a
kezelt vagyon, add és szamviteli megitélése ugyanaz, mint egy gazdasagi
tarsasagé. A tarsasagi nyeresegadd alanya, mint ahogy a helyi ipar(izési
adonak, esetleg mas helyi adoknak (pl. ingatlan ado) is, Ugyanakkor nem
alanya az AFA-nak. Ez azt eredményezi, hogy a kezelt vagyon bevételei (pl.
kamat, beérleti dij, jogdij, arfolyamnévekmény) az altalanos szabalyok
szerint addznak, vagy éppen nem addznak (pl. osztalék jovedelem).
Ugyanigy, illetékfizetési kotelezettseg ala esik a kezelt vagyon javara
torténd vagyonszerzés (pl. a vagyonrendelés soran rendelt készpénzbdl

vagy a kezelt vagyon bevételeibdl torténd ingatlan vasarlas esetén).

3. Vagyonkiadas.
Adodzasi szempontbol a vagyonkiadas a legérzékenyebb pont, ugyanis
ennek soran tobb mindenre figyelemmel kell lenni:

e a vagyonrendeld es a kedvezmenyezett szemelye es a kozottuk fennallo
(pl. rokoni) viszony jellege;

e avagyonrendeld es a kedvezmenyezett adohonossaga;

e a vagyonkiadas téke vagy hozam jellege (a vagyonkezel&t sortartasi
kotelezettség terheli, melynek alapjan elészdér mindig a hozamot kell

kiadnia, és csak utana a adhatja ki a téket a kedvezmeényezettnek).

Mindezen szempontoknak az eseti elemzesét kdvetben donthetd csak el, hogy
adott esetben milyen add- vagy illeték nemet, illetve, hogy milyen meértékben és

formaban (pl. forrasado formajaban) kell alkalmazni.



A BIZALMI VAGYONKEZELES ELHATAROLASA
MAS JOGVISZONYOKTOL

A bizalmi  vagyonkezelés a magyar jogban egy Uj
szerz6destipus, amely elsdsorban az angolszasz mintakra epul.
Kérdes azonban, hogy miként viszonyul az intézmeény a mar
meglévd, adott esetben vagyonkezelési célra is alkalmazhatd magyar
jogintézmeényekhez. Ennek vizsgalata annak érdekében fontos, hogy pontosan
meghatarozasra kerlUlhessen a bizalmi  vagyonkezelés helye a magyar
jogrendszerben, valamint hogy milyen gyakorlati teruleteken bizonyulhat

hatékonynak a bizalmi vagyonkezelés.

Megbizdsi szerz6dées

A bizalmi vagyonkezelesi szerzddés és a megbizasi szerzddés elhatarolasa

tekintetében a kovetkez6 fébb kulonbségeket kell figyelembe venni.

A vagyonrendelést és a vagyon atruhazasat kovetden a vagyonrendelé szerepe
sokkal kisebb hatokord, mint a megbizasi szerzddeés esetében. A vagyonrendeld
nem jogosult utasitast adni a vagyonkezeldnek, ellentétben a megbizasi
szerz6dessel. Ezen tulmenden a vagyonkezel6é nem feltétlenul a vagyonrendeld
iranyaban fog elszamolni a kezelt vagyonnal, varhatoan azt a kedvezmeényezett

részére kell kiadnia.

A bizalmi vagyonkezelést a vagyonrendeld Ugy is létrehozhatja, hogy sajat magat
jeloli ki vagyonkezeldnek, ami a megbizasi szerzédés esetében az 6nszerzédes
tilalma miatt kizart.

A bizalmi vagyonkezelés szlUkségszerl velejardja a kezelt vagyon atruhazasa,

ami a megbizasi szerzddeés esetében nem all fenn.

A bizalmi vagyonkezelés esetében a vagyonrendeld és a kedvezmeényezett
harmadik személyek iranyaban is védelmet élvez annak érdekében, hogy a
kezelt vagyonbol ingyenesen vagy rosszhiszemUen szerzdk helyreallitsak a

kezelt vagyont. Ha a vagyonkezel6 johiszemU, ellenérték fejeben szerzd


https://primustrust.hu/bizalmi-vagyonkezeles/

harmadik szemely részére atruhazza a kezelt vagyont, Ugy az
ellenérték automatikusan a kezelt vagyon helyébe lep annak
hasznaival egyutt. A megbizasi szerzédes eseteben ilyenkor a

megbizottnak elszamolasi kotelezet-tsege keletkezik.

A bizalmi vagyonkezelésnek van maximalis id6tartama, mig a

megbizasi szerzédeseknek nincs.

A vagyonkezeld valdjaban tisztségviseld, akit el lehet mozditani és mast lehet a
helyére valasztani, anélkul, hogy a szerz6dés megszlnne. Ehhez keépest a
megbizasi szerzddés esetében az alanyvaltozashoz a masik fel hozzajarulasa

szlkséges.

A bizalmi vagyonkezelés esetében a vagyonkezeld szamara automatikusan
fennall az angol jogban ismert fiduciarius kotelezettséghez hasonld, szigoru
gondossagi kdtelem, ami a lojalitassal, johiszemUseggel es versenytilalommal jar
egylutt. A szerzddesek eseteben a johiszemUseég, mint altalanos polgari jogi

alapelv érvényesul, azonban a lojalitas és a versenytilalom nem feltétlenul

A bizalmi vagyonkezelési szerzddés megszegése nem eredményezi a szerzédes
megszlineset, a birosag a vagyonkezeldt a kezelt vagyon helyreallitasara kotelezi.
Ezzel szemben a szerzOdésszeges a megbizasi szerz6des esetében

els6dlegesen jogalapot biztosit arra, hogy a megbizd a szerzddést megszlntesse.

Ajandékozas, hagyomdadny

A bizalmi vagyonkezeles szinten konkural az ajandékozassal, illetve a

hagyomannyal is.

Példaul valaki halala esetére a mikodo vallalkozasat nem szeretné, ha orokdsei
eladnak, inkabb annak folytatasat eés az abbol szarmazd hasznoknak a csaladja
reszere forditasat kivanja elérni. Szamos vonatkozasban hasonlit a megoldas
erre az esetre a bizalmi vagyonkezelées és az ajandekozas, illetve hagyomany

vonatkozasaban.



A bizalmi vagyonkezelés szerz6déssel vagy vegrendelettel
tortend letrehozasa esetében a kotelesrészt szinten biztositani
szUkséges az arra jogosult torvenyes oOrokosok részeére.
Masreszrél az ajandékozas, illetve a hagyomany esetében
nincs a kedvezmeényezett és a vagyonkezeldé kozott
szerzddéses jogviszony. Az eldk kozotti ajandekozas esetében
az ajandékozonak — meghatarozott feltéetelek bekovetkezte

esetén — lehetdsége van visszavonni az ajandékot.

Amennyiben a feltételhez kotott ajandéekozasban szerepld megkotés szerint az
nem harmadik személy érdekeit, hanem az ajandékozd javat szolgalja (a
vagyonrendeld egyuttal kedvezmenyezett), ugy jelentds meértékben hasonlit a

bizalmi vagyonkezelés intezmenyéhez.

Harmadik személyek javara szoloé szerzédés

A bizalmi vagyonkezelés tekinteteben a harmadik személy javara szolo
szerz6dessel lehet leginkabb parhuzamot vonni. A harmadik személy javara
szolgald szerzddés esetében a kedvezmeényezettnek azt kifejezetten el kell

fogadnia, mig ez a kdvetelmény a bizalmi vagyonkezelés eseteben nem all fenn.

A harmadik szemely nem jogosult a szerzddés kikényszeritéséere, kiveve, ha
szamara is kikotik a felek ezt a jogot. Emellett a bizalmi vagyonkezelési
jogviszonyban a kedvezményezettnek igénye keletkezik a kezelt vagyon
helyreallitasara azzal a rosszhiszemU vagy ingyenesen szerzd személlyel
szemben, aki a kezelt vagyonbol szerez, mig a harmadik szemeély javara szolo
szerz6des eseteben ilyen igény nem all fenn, a jogviszony megmarad a kotelmi
jog szintjén.

A haszonélvezet

A bizalmi vagyonkezelés jelentés elénye abban rejlik, hogy egy vagyon
rendelésével ugyanazt a vagyontargyat tobb kedvezményezett érdekében, javara
is lehet rendelni, akar parhuzamosan, akar szukcessziv modon. Ehhez a

konstrukciohoz nagyban hasonlit a haszonélvezet intézmenye.



A leglényegesebb kilonbseg a kettd kozott abbol adodik, hogy
a haszonélvezd jogosult a dolog hasznalatara, gyumolcseinek
szedésére, mig a bizalmi vagyonkezelés esetében a
kedvezmenyezett nem feltétlenll jogosult a dolgot hasznalni,
a dolog kezelésére pedig egyaltalan nincs lehetésege. A
haszonélvezethez képest szlkebb hasznalat esetében a
hasznald csak sajat maga és csaladja — vele egy haztartasban
elék javara — hasznalhatja, gyumolcsoztetheti a dolgot. A haszonélvezeti jog
nem atruhazhato, és nem is atorokithetd, mig a vagyonkezelés esetében a

kedvezmeényezett jogai igen.

A végrendeleti végrehajto

Az egyes kulfoldi jogokban ismert végrendeleti végrehajtd szerepe is hasonld a
bizalmi vagyonkezeléshez, bar a tulajdonjogot nem szerzi meg, azonban
rendelkezési joga hasonléan széleskorl. A végrendeleti végrehajtd is sajat
neveben jar el, meghatarozott kedvezmenyezettek, az orokdsok erdekeben
teljesiti kotelezettseégeit. A végrehajto jogkore alapvetden korlatlan, gyakorlatilag

csak az ingyenes joglgyletek esetében érvényesulnek megkodtesek.

Amennyiben a tisztseget nem jogszerlen latja el, ugy kartéritési felelbsseggel
tartozik az 0Orokosok iranyaban. Ugyanakkor jelentds eltérés a bizalmi
vagyonkezelési jogviszonyhoz képest, hogy a végrendeleti végrehajtonak
semmilyen tulajdonjoga nem all fenn a vagyonon, annak csak kezeldje, bar

szinte korlatlan jogkorrel.

A gazdasdgi tarsasdg

A gazdasagi tarsasag sok esetben hasonlo funkciot tolt be, mint a trust, illetve a
bizalmi vagyonkezeles, kulondsen a rugalmas mukodtetesU tarsasagok eseteben.

A gazdasagi tarsasagok esetében a tarsasag tagjai (részvényesei) a vezetd
tisztsegviseldvel nem allnak kdzvetlen jogviszonyban, szemben a trust esetével,
ahol a vagyonrendel6 és a kedvezmeényezett is a vagyonkezel6vel all

jogviszonyban.



A gazdasagi tarsasag létesitésével kapcsolatban a kovetkezd
jellemzdket lehet megallapitani: Letesité okirattal hozzak létre,
amely kozjegyzoi, vagy Ugyved, jogtanacsos altal ellenjegyzett
okirat. A létesité okiratban meg kell hatarozni a gazdasagi
tarsasag tevekenysegi koret, a vagyoni hozzajarulas mertekeét
eés rendelkezésre bocsatasanak madjat, illetve a tarsasag
idotartamat. A gazdasagi tarsasag cegbirdsagi bejegyzéssel jon

letre.

A bizalmi vagyonkezelési szerzddes jellemzdje ehhez képest, hogy elsGsorban
frasbeli szerzddeés vagy végrendelet alapjan johet letre. A szerzddésben
rendelkezni kell a kezelt vagyonrol és annak a kedvezmeényezett érdekében
torténd felhasznalasarol. A vagyonrendeld koteles a kezelt vagyon atruhazasara,

a vagyonkezeld pedig a kezelt vagyon nyilvantartasara.

Tulajdonjogi szempontbol a gazdasagi tarsasag esetében a gazdasagi tarsasag a
tulajdonosa a tagok altal rendelkezésre bocsatott vagyonnak. A vagyon
felhasznalasa a menedzsment hataskorébe tartozik. A tagok (réeszvenyesek)
csak kozvetett tulajdonosok a tagok dontése szerint részesulhetnek a
nyeresegbdl, likvidacios hanyadbdl. A tagok (részvényesek) részesedése

atruhazhato.

A szervezetek esetében altalanos jogelv, hogy ami a szervezet tulajdona, az nem
a tulajdonosoké, a reszvényeseke, a részvényesek csak indirekt modon
rendelkeznek jogosultsaggal a szervezet vagyona tekintetében. A trust esetében
a jogi helyzet ettdl bizonyos mertekben eltérd. A kedvezményezett joga a kezelt
vagyon vonatkozasaban sokkal kozvetlenebb, mint a részvényes joga a tarsasag

vagyona tekinteteben.

A bizalmi vagyonkezelés esetében a vagyonkezeld a tulajdonos, & dont a vagyon
felhasznalasarol a szerzdédes alapjan. A kedvezmeényezett jogosult a vagyon
es/vagy hasznai kiadasara. A vagyon kiadasara «csak a szerzddeés
rendelkezéseinek megfeleléen van lehetdség. A kedvezményezett a kdvetelését

elvileg engedmeényezheti harmadik szemelyek reszere.



A gazdasagi tarsasag vezetd tisztsegviseldinek a tarsasag
erdekeinek elsddlegessege mellett kell eljarniuk, megbizatasuk
legfeljebb 6t évre szol. Emellett szigorl Osszeferhetetlensegi
szabalyok vonatkoznak rajuk, es felelésségik a tarsasag
iranyaban all fenn. Ellen6rzd szerv (felugyeld bizottsag,
konywvizsgald) felugyelheti tevekenységiket és barmikor

visszahivhatok.

A vagyonkezel6vel szemben fokozott kovetelmények allnak fenn, a
kedvezmeényezett erdekeinek megfeleléen koteles eljarni. Tevékenysége soran a
kereskedelmi eésszerliseget kell szem el6tt tartania. Tisztsége a szerzddeés
lejarataig all fenn, személyere nézve pedig jogszabaly tartalmaz részletes
szabalyokat. A vagyonkezeld feleldssége a vagyonrendelé és a kedvezményezett
iranyaban all fenn, 6k ellen6rzik, de a szerzédesi szabadsag alapjan ez
korlatozhatd, vagy akar boévithetd is. Ez utdbbi lehetbseget nyujt a kulfoldi

jogrendszerekben ismert protektor tisztségének létesitéseére.

A fentiekben ismertetett jellemzdk alapjan 6sszessegében az allapithatdé meg,
hogy a bizalmi vagyonkezelés olyan konstrukciot hoz létre, amely funkcidjat
tekintve akar a gazdasagi tarsasag intézményet is kivalthatja, de legalabbis azzal
konkuralhat. A bizalmi vagyonkezelés soran alkalmazott vagyonelkilonités
alapvetéen potolja a gazdasagi tarsasag esetében érvényesuld jogalanyisagot,
sOt bizonyos szempontbol a korlatolt tagi felelésséget is. Mindemellett a bizalmi
vagyonkezeles eldénye annak rugalmassagaban és a jogviszonyban szerepld

szemelyek kozotti kdzvetlen jogviszonyban is rejlik.

MIT JELENT A KOCKAZATKEZELES? MIERT ES KINEK VAN
RA SZUKSEGE?

Milyen kapcsolatban dll a bizalmi vagyonkezelés és a kockdzatkezelés?

Bizalmi vagyonkezelés esetében a kockazatok elosztasanak egyik legjobb maddja
a kezelt vagyon egyes reszeinek kulonbozd befektetesekbe tetele, amely altal
jelentésen csokkenthetd6 a vagyonvesztes, karosodas kockazata. A bizalmi

vagyonkezeld ezeéert koteles a kezelt vagyon befektetéseit Ugy kialakitani, hogy



megfeleléen diverzifikalt portfolioval minimalisra lehessen

csOkkenteni a vagyon-vesztés kockazatat.

A portfolio diverzifikacidoja mellett termeészetesen mas maodon
is eloszt-hatd a vagyonvesztées, karosodas kockazata. Ilyen
peldaul a biztositas megkodtese. A bizalmi vagyonkezeldkrél
szolo torveny alapvetben a bizalmi vagyonkezeldre bizza, hogy

milyen eszkdzoket vesz igénybe a kockazatkezelés megvalositasa érdekében.

Mib6l adédhat kockazat? Hogyan lehet osztalyozni a kockazatokat?

Generdcids vagyontranszfer

Az ember halandod, ezert mindenkinek szembe kell néznie azzal, hogy adja
tovabb az élete soran felhalmozott vagyont a kovetkezd generacionak, vagy
utod hianyaban milyen célra forditsa azt. A magyar oroklési jog alapvetd
problémaja, hogy az oroklés csak jogelmeletileg van kidolgozva és megoldva,
amely megoldas messze elmarad a praktikus és a gazdasagi élet gyors
dontéshozatala igényeitél. A hagyaték az 6rokhagyd halalaval ugyan azonnal és
megszakitas nélkul szall at az orokodsre, igy nincs olyan koztes idGintervallum,
amikor ne lenne a dolognak tulajdonosa. A gyakorlat ezzel szemben azt igazolja,
hogy hosszu ideig nincs jogi bizonyossag a hagyaték tartalmat eés az 6rokos,
tulajdonos szemelyeét illetéen. Minden 6rokdsodesi Ugyben ki kell ugyanis varni
az allami jovahagyast a hagyaték és annak Uj tulajdonosait illetéen és igy az
orokhagyd halala és az orokosok tulajdonszerzésenek allami elismerése kdzott

hosszU idd, extrem esetben évek telnek el.

K6z0s vallalkozds

Az Uzleti életben szamtalanszor eléfordul, hogy egymast alig ismerd szemeélyek
vagy vallalkozasok kezdenek kozos Uzleti vallalkozasba, ahol fennall annak a
veszélye, hogy egy id6 utan a kozos vallalkozas érdekeitél eltérd érdekek
kerllnek eldtérbe egyes tulajdonostarsaknal, vagy a korabbi vallalasaikat nem
vagy nem teljesen akarjak teljesiteni. Ennek a problemanak a kikiszobolesere
alakult ki a mind a mai napig a Ptk.-ban nem nevesitett szindikatusi szerzédes,
amiben jellemzben a felek a vallalkozas vezetésével, a szavazati jogok

gyakorlasaval, az osztalék és a beruhazasok mertekével, a vezetd tisztsegviseldk



visszahivhatosagaval, stb. kapcsolatban tesznek vallalasokat. A
szindikatusi szerzddes kotelmi jogi jellegenel fogva nehezen,
csak birosagi eljarasban keényszerithetd ki, azon ritka
kivetelektdl eltekintve amikor a felek letétekkel és a tulajdonra

vonatkozo opcios jogokkal egeszitik ki a megallapodast.

Hogyan zajlik a kockazatkezelés, milyen lépései vannak?

Milyen eszkdzei vannak a kockazatkezelésnek?

Generdcids vagyontranszfer

Reszleteit tekintve a bizalmi vagyonkezelés a generacids vagyon transzfer soran
az alabbi esetekben lehet az ajandékozas, veégrendelet, az oroklési szerzddes

vagy a torvenyes orokles alternativaja.

Amennyiben a tulajdonos szandéka a vagyon teljes vagy részleges atruhazasa
akar élék kozott akar pedig halal esetére, az ajandékozasi vagy oroklési
szerz6deshez, a végrendelethez vagy a torvényes 6roklés szabalyaihoz képest a
bizalmi vagyonkezelés rugalmas es differencialt feltételrendszertdl fuggd
juttatast (vagyonkiadast) tartalmazhat, ami lehetévé teszi, hogy a
kedvezmeényezettek kozott akar idében, akar pedig aranyaiban eltéré6 maodon
keruljon a vagyon vagy annak hozama felosztasra. A vagyonrendeld
meghatarozhatja a vagyon vagy annak hozamainak kiadasi idopontjat, akar
datumhoz, akar életkorhoz, akar pedig feltételhez, esemeényhez kotve. A
tekozlas megakadalyozasara vagy meéltatlanna valas esetén is alkalmazhato a
bizalmi vagyonkezelés, ugyanis a juttatas a végintézkedéstdl eltérden
reszletekben, akar csak a hozamokra vonatkozoan teljesithetd, felfliggeszthetd
vagy akar meg is szUntethetd, meghatarozott feltéetelek bekdvetkezeése esetén.

Amennyiben a vagyonrendeld el kivan terni a kotelezben alkalmazando oroklési
szabalyoktol akkor ezt a bizalmi vagyonkezelées uUtjan megteheti, szabadon
eldontve, hogy ki, mikor és milyen meéertekben részesilhet a vagyonbol és annak
hozamaibol. Ilymdodon, a koteles reszre, valamint az agi vagyonra vonatkozo

oroklesi szabalyok kikertlhet6ek.

Az ugynevezett ,multijurisdictional family” esetében, amikor a csalad tagjai

kulonboz6 joghatosagok terlletén élnek és vagyontargyaik es befektetéseik is



kilonbozd  orszagok tertletén talalhatéak, a  bizalmi
vagyonkezelés j6 megoldas lehet arra, hogy a vagyonrendel6
halala esetén ne meruljon fel joghatdsagi Utkozes és ne kelljen

tobb orszag hatosaga eldtt hagyateki eljarast lefolytatni.

Kiskoru, cselekvOképtelen vagy onalld jovedelemmel nem

rendelkezd hozzatartozokrol toérténd gondoskodas eldre

megtervezett és intézmeényesitett megoldasa is lehet a bizalmi vagyonkezelés,
biztositva azt, hogy a vagyonrendeld halala utan is megfelelé ellatasban,
iskolaztatasban  stb. részesulion a tulélé hazastars, kiskord vagy
cselekvékeptelen csaladtag.

Amennyiben a vagyonrendelének tobb kapcsolatbdl szarmazo gyermeke van,
vagy a szamitasba vehetd 0rokosok kozotti viszony nem  felhdtlen es
feltetelezhetd, hogy vita fog keletkezni a hagyaték kordl, a bizalmi vagyonkezelés

jo megoldas lehet a vitak és az ebbdl fakado vagyonvesztés megakadalyozasara.

A csaladi tulajdonu vallalkozasok tovabbadasanak, a tervezett és iranyitott
generacios vagyon transzfer fontos eszkdze a bizalmi vagyonkezeles, amelynek
hasznalataval a vagyonrendeld befolyasa a vagyonra a bizalmi vagyonkezelés
idétartama alatt fenntarthato. Ezaltal csokkenthetd tobbek kozott a vagyonhoz
kapcsolddo csaladi viszalyok esélye és nagyobb valdszinlséggel tarthato egyben

a vagyon vagy folytathato sikeresen a csaladi vallalkozas.

Ko6zd&s vallalkozds

A bizalmi vagyonkezelés alkalmazasaval biztosithatd az, hogy a bizalmi
vagyonkezeld bevonasaval el6szor is minden keérdéskor, jog és kotelezettseg
tisztazva legyen, masodszor pedig senkinek se legyen lehetbsege a vallalasaitol
egyoldalUan eltérni. A tarsas vallalkozasok ilyen tipusu kozos tulajdonlasa és
iranyitasa az Ugynevezett ,unit trust” léven valdésulhat meg, ahol a tényleges
tulajdonosok a kodzvetlen tulajdonosi részesedeés helyett, bizonyos kérilmenyek
esetén at is ruhazhatd, ,unit’-tokban (egységekben) meghatarozott

kedvezmenyezetti poziciot elveznek a trustban.



Ml A VAGYON? HOGYAN EPUL FEL? HOGYAN
PUSZTUL EL GENERACIOK ALATT?

Mi a vagyon?

A bizalmi vagyonkezelés bevezetése mogotti egyik jelentés

motivacios tenyezd volt azon gazdasagi és tarsadalmi valtozasok sora, amely a
rendszervaltassal indult el Magyarorszagon. Ezen valtozas eredményeként
jelentés szamu csaladi vallalkozas jott letre, valamint egyre jelentdsebb
vagyonok halmozdédtak fel egy-egy csalad kezében. A gazdasagi rendszervaltast
kovetben viszonylag rovid id6 alatt lezajlé atmenet, amelynek egyik jellemzé
sajatossaga a mindent eléré privatizacio volt, kedvezd helyzetbe hozta a
tobbnyire fiatal, jellemz&en 30-40 éves, fuggetlenedni vagyo, vallalkozd szellemd
és az Ujdonsagra nyitottabb csoportokat és szabad ut nyilt a maganvagyonok
felhalmozasa és az ezzel kéz a kézben jard csaladi vallalkozasok kialakulasa
elott.

A vagyon termeszete jellemzden ciklikus, a nemzetgazdasagi szempontbdl is
jelentds vagyonok altalaban organikus modon, gyakran egy-kéet generacio alatt
alakulnak ki. Nemzetkozi tapasztalatokat is attekintve megfigyelhetd, hogy az
els6 generacio épit, a masodik generacié konzerval és j6 esetben tovabb novel, a
harmadik generacio viszont az esetek jelentds részeben felél vagy akar rombol

is.

Tekintettel arra, hogy az épitd generacio képviseldi az atlagos életkoruk alapjan
az aktiv életpalyajuk végen jarnak, erdemes és szlkséges volt a nemzetkdzi
lehetdsegek tukréeben megvizsgalni a hagyomanyozasi es vagyonatadasi
igényeiket. A bizalmi vagyonkezelés hazai adaptacidjaval egy hatékony
vagyonkezelési eszkdz valt elérhetdveé, amely képes megoldast nydjtani a
jelentésen megvaltozott tarsadalmi és gazdasagi feltételek altal teremtett

kihivasokra.
A kezelt vagyon

A bizalmi vagyonkezelés soran a kezelt vagyont minden esetben konkrétan meg

kell hatarozni annak érdekében, hogy az atruhazas megvalosithato legyen.



A bizalmi vagyonkezelés esetében a kezelt vagyon

gyakorlatilag barmi lehet, amennyiben az tulajdonolhatd és

annak atruhazasara jogi lehetdség van. Tipikusan a kezelt

vagyon korébe tartozhatnak az alabbi vagyontargyak: ingatlan,

tarsasagi részesedeés, penz, ertékpapir, ingdsagok, kulonbodzd

jogok, kovetelések.

A fentiek alapjan tehat bizalmi vagyonkezeles ala tartozo

vagyonba barmilyen vagyoni ertékkel bird dolog, jog vagy kovetelés tartozhat,
amely aldl csak a forgalomképesseget korlatozd szabalyok altal erintett dolgok
jelenthetnek kivetelt. Mai jogrendunkben tipikusan ilyen a term&fold, amelynek
forgalomkeépessége csak igen szlk alanyi kdrben engedélyezett, vagyis bizalmi

vagyonkezeld is csak olyan szemeély lehet, aki e szUk alanyi kdrbe tartozik.

Hogyan épullhet le a vagyon a nem megfeleléen megszervezett generaciovaltas

kovetkezmenyekent?

Oréklési jog gyakorlati problémdi

A vagyon felhalmozasaval egyidejlleg a vagyon tulajdonosanak szikségképpen
szembe kell néznie azzal a problémaval, hogyan adja tovabb az élete soran
felhalmozott vagyont a kovetkezd generacionak. A magyar oroklesi jog alapvetd
problémaja, hogy az oroklés csak jogelmeletileg van kidolgozva és megoldva,
amely megoldas messze elmarad a praktikus és a gazdasagi elet gyors
dontéshozatali igenyeit6l. A magyar oroklési jog legfontosabb elve az alabbi
mondatban kerUl 0Osszefoglalasra a jogszabalyban: ,Az ember halalaval
hagyatéka, mint egész szall az o6rokosre.” Dogmatikailag és jogilag is zart
rendszert alkotna ez a rovid, az oroklesi jog alapjat képezé mondat, amely
azonban nincs feltetlenul 6sszhangban a mindennapok igenyeivel. A hagyatek az
orokhagyd halalaval ugyan ipso iure azonnal eés — elvileg - megszakitas nelkul
szall at az orokosre, igy — szintén elvileg — nincs olyan kodztes iddintervallum,

amikor ne lenne a dolognak tulajdonosa.

A gyakorlat a fentiekkel szemben viszont azt igazolja, hogy hosszu ideig nincs
bizonyossag a hagyatek tartalmat e€s az 6rokosok szemelyet illetéen. Minden
orokosodesi ugyben ki kell ugyanis varni az allami jovahagyast a hagyaték és
annak U] tulajdonosait illetéen, igy az orokhagyd halala és az orokosok

tulajdonszerzésének allami elismerése kdzott hosszU idd, extrem esetben évek



telnek el. Sokszor nehézkes eés hosszadalmas kozjegyzdi
eljaras allapitja meg a hagyatekot és annak 6rokoset, orokoseit.
Barmilyen jogvita az 0rokosok kozott akar eévekkel s
elnydjthatja az eljarast, amelynek kovetkeztében nincs a
tulajdonjog gyakorlasara jogosult szemely. Passziv, napi
dontéseket nem igényl6 hagyatéki vagyontargyak esetében a
hagyateki eljarasi rendszer ritkan okoz helyrehozhatatlan
karokat, de aktiv, napi dontéshozatalt igenyld hagyateki vagyon esetén egy
elhlzodo hagyatéki eljaras, dontésre jogosult személy hianyaban a vagyonelem

ertekveszteset, rosszabb esetben teljes elértéktelenedeset okozhatja.

A magyar gazdasag jelentds részet teszik ki a csaladi tulajdonu mikro-, kis- és
kozeépvallalkozasok. Ezek egy jelentds reszében a tulajdonosi és menedzsment
funkciok nem vagy nem teljesen valnak szét. A tulajdonos vagy az Ugyvezetd
halalaval, amennyiben nincs cégjegyzésre feljogositott mas személy, a napi
dontéshozatali folyamatok is azonnal ellehetetlentlnek, a tulajdonosi jogkort
gyakorlo szemeély nelkul pedig ezen funkciok nem is allithatok helyre hosszu
ideig, a hagyatékatadd vegzes jogerdsse valasaig. A koztes iddszakban nincs
olyan személy aki Uj Ugyvezetdt tudna kinevezni vagy a vallalkozas éves
beszamolodjat el tudna fogadni. Ugyvezetd hianydban leallhat a vallalkozas
tevekenysége, nem tud fizetni sem a beszallitoknak, sem a munkavallaloknak,
sem pedig az adohatdsagnak. Egy ilyen helyzet gyors és elkerulhetetlen
0sszeomlast okozhat, €s az egyeb szempontbdol muikoddkepes vallalkozas is
felszamolasra kerdlhet, miel6tt meég az 6rokods a rendelkezési jogat igazold
hagyatékatado vegzést megszerezhetné. Konnyen belathato, hogy nem érdemes
megvarni egy ilyen helyzet bekovetkeztet, hanem fel kell jo elére keészilni a

generaciovaltasra.

Tékozlds

A bizalmi vagyonkezelés tékozlas megakadalyozasa érdekeben vagy méltatlanna
valas esetén is jol alkalmazhatd jogintézmény, a juttatas ugyanis a
vegintézkedéstdl eltéréen, akar csak a hozamokra vonatkozoan is teljesithetd,
felfUuggeszthetd vagy akar meg is szlntethetd meghatarozott feltételek
bekdvetkezése esetén. A vagyonrendelé meghatarozhatja a tdke/hozam kiadasi
idépontjat, akar datumhoz, akar életkorhoz, akar pedig feltételhez, eseményhez

kotve. Példa erre amikor a vagyonrendeld a vagyon felosztasat a



kedvezmenyezett meghatarozott életkoraig (jellemzben a
nagykoruva valast kovetd 7-8 évig) nem engedélyezi vagy csak
a vagyon hozamaihoz lehet hozzajutni meghatarozott ideig.
Sok esetben a  bizalmi  vagyonkezelesbdl  torténd
hozamkifizetés vagy vagyonkiadas csak célhoz (pl. egyetemi
tanulmanyok koltségeinek finanszirozasa stb.) vagy feltételhez
(pl.  egyetemi  diploma  megszerzése, hazassagkoteés,

gyermekvallalas stb.) kototten torténhet.
Nagyobb létszamu vagy nemzetkdzi csalddok

A csaladtagok kozott szinte torvényszerlen felmeruld érzelmi, penzigyi és jogi
konfliktusokat ugy kell tudni kezelni, hogy azok a lehetd legkisebb meértékben
veszélyeztessek a felhalmozott vagyon megovasat, mUlkodtetését eés
gyarapitasat. Sokszor ez tulmutat a jogi, szamviteli és pénzlgyi ismereteken,
mas tipusl készségek meglétét, illetve felvonultatasat igényli. Eppen ezért ma
mar nem ritka a nagyobb és a csaladi konfliktusok kezelésére felkeszult kulfoldi
vagyonkezeléknél, hogy a jogaszokon és az adodszakeértdkon  kival
csaladpszicholdgusokat is foglalkoztatnak.

Hazai viszonyaink kozott a bizalmi vagyonkezelés szabalyrendszerének
kialakitasa soran a csaladi generaciovaltas elso, esetleg masodik hullama zajlott
le és zajlik jelenleg is. Az alapito, felhalmozd generacid szerepét egyre
hangsulyosabban veszi, vagy venne at a masodik generacio. A bizalmi
vagyonkezelés hazai bevezetésével és egyre kiterjedtebb alkalmazasaval egy
joval sokoldalubb, a mindennapi élet igényeire jobban reagalni képes
vagyonkezelési eszkdz valt elerhetbve az oroklési jog merev keretrendszere

mellett.

A VAGYONRENDELES JOGSZERUTLENSEGE: A
FEDEZETELVONAS TILALMA

A Ptk. a bizalmi vagyonkezelési szerz6des szabalyai kozott nem tartalmaz
kifejezett rendelkezést a vagyonrendelés jogszerltlenségére vonatkozoan. Az
altalanos polgari jogi szabalyok azonban iranyadok erre az esetre is. A

vagyonrendelés abban az esetben tekinthetd jogszerltlennek, ha az a



vagyonrendeld hitelezdi fedezetének elvonasara (in fraudem
creditorum) iranyul, illetve, ha a szerzdédés a joggal valo

visszaélés tilalmaba utkozik.

Mikor fedezetlevond egqy szerz8dés?

A Polgari torvénykonyvrol szold 2013. évi V. torveny (tovabbiakban: Ptk.) 6:120. §-
a frja korul a fedezetelvonas jogi fogalmat. A jogszabaly kimondja, hogy az a
szerz6des, amellyel harmadik személy igenyenek kielégitési alapjat részben vagy
egészben elvontak, e harmadik szemeély iranyaban hatalytalan, ha a szerzgd fel

rosszhiszem( volt, vagy ra nézve a szerzddésbdl ingyenes eldny szarmazott.

Mint azt a bevezetdben kiemeltlk, a Ptk. ezen altalanos szabalyai iranyaddak
lesznek a bizalmi vagyonkezelési szerzédés megkotésekor is. A bizalmi
vagyonkezelés esetében a fedezetelvonas alapvetéen a vagyonrendeld hitelezdi
szamara jelenthet hatranyt, oly maodon, hogy a vagyonrendeld a hitelezdivel
szemben fennalld tartozasanak alapjat elvonja akkor, amikor vagyonat, vagy

annak egy részét bizalmi vagyonkezelésbe helyezi.

Fontos kiemelni, hogy a jogszabaly altal fentiekben meghatarozott objektiv
feltetelek egyuttes teljestlése nélkil nem all fenn a fedezetelvonas, ezeért

erdemes kulon pontokba szedve megvizsgalni az egyes feltetelek jogi hatteret.

A fedezetlevond Ugylet objektiv feltételei
A jogosult kielégitési alapjanak elvondsa

A jogosult kielégitési alapjanak elvonasa a kotelezett sajat vagyonaba tartozo
dolog tulajdonjoganak harmadik szemeélyre torténd atruhazasaval valdsul meg.
Tipikusan ilyen Ugyletnek mindsulhet: az ajandékozas, az adasvetel ha nem
ertékaranyos a szerzédes, vagy indokolatlan hosszu teljesitési hataridét biztosit
a vevonek , a gazdasagi tarsasag reszere tortéend nem penzbeli hozzajarulas

szolgaltatasa értékaranytalanul, vagy akar a bizalmi vagyonkezeléesbe adas is.

Egy igény kielegitési alapjanak elvonasarol akkor beszelink, ha a fedezetelvond
szerz6dés miatti vagyonvesztés kovetkeztében az igény — a kotelezett egyéb

vagyona hijan — nem (vagy nem a maga egészeben) hajthato be az adoson.


https://primustrust.hu/bizalmi-vagyonkezeles/

A kovetelés fenndllasa

Fontos feltétel tovabba, hogy a harmadik személy
kovetelesenek mar leteznie kell a fedezetelvond szerzddes
létrejottekor. Amennyiben az adodssal szembeni kdvetelés csak
az utan merdl fel, hogy az adds atruhazta vagyontargyait, ugy
nem beszélhetink fedezetelvonasrol. A harmadik szemely a relativ
hatalytalansag megallapitasara és a jogkovetkezmények alkalmazasara pert
csak akkor indithat a fedezetelvond Ugylet alanyaival szemben, ha kdvetelése

esedékesse is valt, azaz az igény allapotaba kerUlt és kikényszerithetd.

A kezelt vagyon védettsége nem akadalyozza meg azt, hogy a vagyonrendeld
hitelezdje fellépjen abban az esetben, ha a bizalmi vagyonkezelés letesitése az 6
sérelmére fedezetelvonast valdsitott meg. Ilyenkor a hitelezé hivatkozhat a

fedezetelvononak mindsulé  bizalmi  vagyonkezelési szerzddés  relativ

hatalytalansagara.

RosszhiszemdUiség vagy ingyenesség

A szerzb6dés fedezetelvond jellegének megallapitasahoz tovabbi torvényi
elofeltétel, hogy a szerzddéskotés soran a kotelezettel szerz6dd szerzd fel

rosszhiszem( legyen, vagy ra nézve a szerzédesbdl ingyenes elény szarmazzon.

A)

RosszhiszemUlinek az adossal szerz6dd masik fél akkor mindsul, ha tudott, vagy
a korulmenyek szerint, megfeleld (azaz az adott helyzetben altaldban elvarhato)
gondossag mellett tudnia kellett a koveteles fennallasarol és arrol, hogy a
szerz6deés a hitelezd kovetelésenek a kielégitési alapjat réeszben vagy egészben
elvonta. A szerz6 fél rosszhiszemUséget megalapozza példaul, ha é a kovetelés
elvont fedezetéeért (dologert, jogert vagy kovetelésert) fizet ugyan, de tudja, hogy
a veégrehajtas soran egyertelmuien azonosithatd vagyontargyat a kotelezett azert

idegenitette el neki, hogy aztan a befolyt ellenértéket a jogosult eldl elvonja.

A rosszhiszemUség vonatkozasaban megjegyzend6, hogy a  bizalmi

vagyonkezelési szerzddést megtamado félnek kell bizonyitani ebben az esetben



a bizalmi vagyonkezeld (mint szerzd fél) rosszhiszemUsegét:
vagyis azt, hogy a bizalmi vagyonkezel6 a szerzédes
megkotésének pillanataban tudott a kovetelés fennallasarol és
arrol, hogy a szerz6dés miatti vagyonvesztés kdvetkeztéeben az

igeny nem hajthaté be a vagyonrendeldn.

B)

Az igenyenek kielegitesi alapjat elvesztd harmadik szemellyel szemben
hatalytalan a szerzddes akkor is, ha a szerzd fél szamara a szerzddesbdl
ingyenes elény szarmazott, fluggetlentl attol, hogy esetleg johiszem( volt. A
fedezetelvond ajandékozasi szerzddés relativ hatalytalansaganak vizsgalata
korében kozombos, hogy a szerzédest kotd feleket nem a fedezetelvonas,
hanem egyeéb gazdasagi megfontolasok motivaltak. Az ingyenes szerzd jo- vagy
rosszhiszemUsége azert kozombds, mert a vagyonhoz jutot vagyoni hatrany az

ellenszolgaltatas nelkul szerzett dolog elvesztése folytan nem fogja erni.

A Ptk. egyes esetekben vélelmezi a rosszhiszemUséget, illetve az ingyenességet.
Példaul, ha az ados a hozzatartozdjaval kot szerzddést, ha az adods olyan céggel
kot szerzddeést, amelyben tobbseégi befolyassal rendelkezik, illetve, ha a cég a

tagjaval, vezet0 tisztseégviseldjével, vagy ezek hozzatartozdjaval kot szerzddést.

A bizalmi vagyonkezelés esetében az ingyenesseg kerdéseben nincs kimunkalt
jogirodalom es birosagi joggyakorlat sem all rendelkezesre. Elvalik egymastol a
nem Uzletszer( ingyenes bizalmi vagyonkezelés és az Uzletszerd, ellenértéek
fejében végzett bizalmi vagyonkezelés. Mig elsé esetben — a tobbi feltétel
fennallasa eseteben — allaspontunk szerint objektiven megallapithatd lehet az
Ugylet fedezetlevond jellege rosszhiszemUségre tekintet nelkdl, addig az
ellenerték fejében végzett bizalmi vagyonkezelés esetében ez nem mondhato el.
Uzletszer( bizalmi vagyonkezelés esetében a tulajdonatruhazdé Ugylet keveredik
a megbizasi tipuslU szerzddeéssel: a vagyonrendeld nem az atruhazott dolog
(kezelt vagyon) ellenértéket fizet meg a vagyonkezel6nek, hanem a
vagyonkezeldé munkajaért ad dijazast. Viszont a vagyonkezeld nem is valik
,vegleges” tulajdonossa, igy vele szemben konzekvensen nem lehet az a

fordulatot alkalmazni, hogy ingyenesen szerzett volna.



A fedezetelvonds jogkbvetkezménye relativ hatdlytalansdg

A fedezetelvono szerzddés megkdtesenek a jogkdvetkezmeénye
a relativ hatdlytalansag megallapitdsa lehet. Eppen ezért
fontos leszbgezni, hogy a fedezetelvonas nem semmisségi ok,

csupan megtamadhatosagi lehetbseget ad.

Ahhoz azonban, hogy a fedezetelvonas megallapitast nyerjen, a hitelezének
perben sikeresen kell megtamadnia a hatalyos szerzddést. Ha pedig a
kotelezettnek elegendd vagyona van a jogosult kdvetelésének kielégitésére, a
fedezetelvond Ugylet hatalytalansagara inditott perben a szerz6 fél

marasztalasara nem kerulhet sor.

Sikeres perlés esetén a birdsag megallapitja az Ugylet fedezetelvond jellegét és
a szerz6 felet annak tlrésére kotelezi, hogy a hitelezd harmadik személy
koveteléeset a megszerzett vagyontargybol kielégitse. A marasztalas tehat nem a
kotelezett és a szerz6 fél kozotti szerzddésben kikotott szolgaltatas
visszaadasara, hanem a koOvetelése kielégitésére, annak fedezete
megteremtésere torténik. Tehat a relativ hatalytalansag okan a bizalmi
vagyonkezelési szerzddés a vagyonrendeld és a vagyonkezeld kozott nem valik
ervenytelenne. A kielegitesen tulmenden a megmarado vagyontargyak helyzetet

nem érinti a relativ hatalytalansag, tovabbra is vagyonkezelésben maradnak.

A hatalytalansag azt jelenti, az addssal szerzd8d6 (vagyonszerzd) fél koteles tlrni,
hogy a jogosult végrehajtast vezessen az altala megszerzett vagyontargyra, és
abbol a kovetelése erejéig kielégitéest nyerjen. Ha azonban a szerz6dé fél
idokozben a megszerzett vagyontargyat rosszhiszemulen tovabbadta vagy azt
elvesztette, akkor a megszerzett vagyontargy értékeig sajat vagyonaval felel a
jogosult fele.

A gyakorlatban el6fordul, hogy a perinditasig a fedezetll szolgald vagyontargy
tobbszor gazdat cserél. A fedezetelvond szerzddés szabalyait kell alkalmazni
akkor is, ha az elény nem a szerzédesi jognyilatkozatot tevd, azaz a
fedezetelvono szerzddéssel kdzvetlenUl szerz6 szemelynél, hanem a téle szerzd

tovabbi személy(ek)nél jelentkezik. Az érintett szerzddések mindegyikénél



kulon-kulon kell vizsgalni, hogy fennallnak-e a fedezetelvond

Ugylet megallapitasanak térvenyi feltételei.

A fentiek alapjan a bizalmi vagyonkezeles esetében a

kozvetlen szerz6 féltél (a bizalmi vagyonkezeldtdl) szerzd

tovabbi szemeélyekkel szemben is érvenyesithetd a hitelezdi

koveteles: tehat akkor is, ha a vagyonkezeld a kezelt vagyonba tartozo
vagyonelemet id6kozben mar tovabb ruhazta. Ilyenkor azonban a tovabbi
szerzOk vonatkozasaban kuloén vizsgalando, hogy fennallnak-e a fedezetelvonas
feltételei. Sajatos eset, ha a vagyonkezeld a kedvezményezett részére adja ki a
kezelt vagyont. Alldspontunk szerint, ha az alapugyletben a bizalmi
vagyonkezeld rosszhiszemUsége kizart, akkor a kedvezmenyezett részere
torténd vagyonkiadasnal sem merllhet fel a fedezetelvonas megallapitasanak

lehetdsege.

KIBOL LEHET BIZALMI VAGYONKEZELO? A SZAKMAI
ALKALMASSAG FONTOSSAGA

A bizalmi vagyonkezelés lelke a vagyonkezel6. Az 6 kezében dsszpontosulnak a
vagyonkezelés szalai, azaz a vagyonrendeld 6t bizza meg a vagyon kezelésével,
ové a kezelt vagyon tulajdonjoga, 6 hajtja (hajtatja) vegre a vagyonkezelési
tevékenységet, és 6 felelds a kezelt vagyon felosztasaéert a kedvezményezettek
kozott. Szemeélye ezert megkerulhetetlen valamennyi bizalmi vagyonkezelési
jogviszonyban. Fontossagat jol mutatja az intezmeny neve is. A ,bizalmi” jelzd az
angolszasz ,trust” elnevezeshez hasonloan a vagyonkezel6be — megpedig a

vagyonkezeld szemeélyebe és kepességeibe — vetett bizalmat hivatott kifejezni.

A vagyonkezelési jogviszonyok rendkivul eltér6ek és sokszinlek, ezért a
vagyonkezeldi szerepkordk is nagymertekben kulonbozdek egymastol. Ezert a
Ptk. is csak a vagyonkezeldi mindség korlatait emeli ki, a felekre bizza azonban
az egyes jogok, jogkorok, kotelezettsegek es feleldssegek terjedelmenek
meghatarozasat. E négy tényezd ezért ugyancsak mas és mas minden bizalmi
vagyonkezelési jogviszonyban, amely igy nem eértekelhetd altalanossagban,

hanem csak az egyedi, testreszabott jogviszony vonatkozasaban.



A vagyonkezeldi szerepkornek megfeleléen tehat mas
jellegliek és mértéklek a vagyonkezeldi jogosultsagok,
kotelezettségek és feleldsségek egy olyan vagyonkezelési
jogviszonyban, ahol a vagyonkezeld csak a kezelt vagyon
tovabbadasara koteles (pl. egy vagyonkezeldn keresztll
megvalositott  ajandekozas), mint egy aktiv, komplex,
befektetési  kotelezettséggel es a  kedvezmeényezettek
szemelyenek eés/vagy jogosultsaguk meértekének meghatarozasara is jogot
teremtd jogviszonyban (pl. diszkreciondlis bizalmi vagyonkezelés). Ugyszintén
lényeges kulonbség van a felektdl erdektelen és egy olyan vagyonkezeld kozott,
aki egyuttal vagyonrendeld es/vagy kedvezmeényezett is. A vagyonkezeldi szerep
forgatokonyvet végsd soron mindig a bizalmi vagyonkezelési szerzédés adja meg,
ezéert a vagyonkezelének — az altalanos jogszabalyismeret mellett — pontosan
tisztaban kell lennie a vagyonkezeléesi szerzddés és a vagyonrendeld altal kiadott

esetleges mas dokumentumok tartalmaval is.

Kibdl lehet bizalmi vagyonkezel&? A szakmai alkalmassdgi kbvetelmények

A vagyonkezeld személyével kapcsolatban az alkalmassagi kritériumokat ket
kategoriaba sorolhatjuk. Behataroljak egyrészrél a lehetséges vagyonkezeldk
szemelyéet a jogi feltételek (jogi alkalmassag), masrészrél az adott
vagyonkezelési jogviszonyhoz szilkséges szakmai kompetenciak (szakmai

alkalmassag). Ezeket vizsgaljuk a kdvetkezdkben.

1. Polgari jogi kbvetelmények

A Ptk. nem korlatozza a lehetseges vagyonkezeldk koret. Ez azt jelenti, hogy
barki, azaz termeészetes és jogi személy egyarant valhat vagyonkezeléve. Az
egyetlen feltétel a jogképesseg megléte.

A Ptk. liberalizmusa olyannyira altalanosan érvenyesll, hogy egy bizalmi
vagyonkezelési jogviszony még abban az esetben sem valik érvénytelenné, ha az
alabb targyalasra keruld kozjogi kovetelmenyrendszernek nem felel meg. A
megkotott bizalmi vagyonkezelési szerzddes tehat akkor is jogositja es kotelezi a

feleket, ha a bizalmi vagyonkezeld vallalkozas nem rendelkezik MNB-engedéllyel,



1

vagy, ha egy maganszemely vagyonkezeld kototte a
vagyonkezelési szerz8dest a Bvktv.-ben meghatarozott

UzletszerUsegi kriteriumnak megfelelve.

2. Kbzjogi szabdlyok

Mint az el6zbdekben lathattuk, polgari jogilag barmely jogképességgel rendelkezd
szemeélybdl vagy szervezetbdl valhat vagyonkezeld. A bizalmi vagyonkezelés

kozjogi hatterét megadd Bvktv. azonban - a vagyonkezeldi tevéekenyseég

jellegetdl fuggden — tovabbi kdvetelményeket tamaszt.

Amennyiben a vagyonkezelé egy alkalommal kot bizalmi vagyonkezelési
szerzddést akkor a vagyonkezelé — a torvény értelmeében — nem Uzletszerlen
végez bizalmi vagyonkezelési tevékenyseget. Az ilyen Un. eseti bizalmi
vagyonkezelésre kevesbe szigord szabalyok vonatkoznak. Ha viszont a
vagyonkezeld vagy a vagyonkezelési jogviszony a kriteriumnak nem felel meg,
akkor a vagyonkezelé Uzletszerlien végzi a vagyonkezelést, és ezért szigorubb

szabalyozas hatalya ala tartozik.

Ha a bizalmi vagyonkezelé és az altala megkotott szerzddés nem meriti ki a
Bvktv.-ben foglalt Uzletszerlségi kritériumot, akkor a vagyonkezeld harminc
napon belil csak magat a bizalmi vagyonkezelesi szerz6dest koteles
bejelentetni az MNB-nél. A bejelentéshez az alabbiak megadasara/csatolasara

van szUkség:

e avagyonrendeld adatai,

e a szerzddésben meghatarozott kedvezményezett adatai,

e legalabb teljes bizonyitoerej maganokiratba foglalt nyilatkozat arrél, hogy
a vagyonkezel6 nem Uzletszerlen jar el,

e a koOzokiratba, vagy Ugyved altal ellenjegyzett maganokiratba foglalt
vagyonkezelési szerzddes, és

e az igazgatasi szolgaltatasi dij befizetését igazold okirat.

Erdekessége a szabdlyozasnak, hogy csak a szerzédésben megjelslt
kedvezmeényezett adatait szlUkséges bejelenteni. Ha tehat a bizalmi
vagyonkezelesi szerz8des nem hataroz meg kedvezmeényezettet, csak azok

potencialis korére utal, és a vagyonkezel6t jogositja fel a kedvezményezett



szemeélyének kivalasztasara, akkor a kedvezményezett
szemelyének bejelentésére nincs szukseg (illetve az nem s

lehetseéges).

Amennyiben a bejelentést kdvetéen az MNB azt allapitja meg,
hogy nem teljestlnek az Uzletszerliseg Bvktv.-beli feltételei,
akkor bejegyzi a szerzédest és a felek adatait a bizalmi vagyonkezelesi
jogviszonyok kozhiteles nyilvantartasaba. A nyilvantartas nem nyilvanos, abbdl

csak a torvényben meghatarozott hatdsagok igényelhetnek adatokat.

A nyilvantartasba veétellel parhuzamosan az MNB kiallit egy hatdsagi
bizonyitvanyt, amely tanusitja a bejelentés megtorténtét. A vagyonkezel6 késébb
e bizonyitvany segitségevel tudja bejegyeztetni a vagyonkezeldi tulajdonjogat a

megfeleld nyilvantartasokba (pl. ingatlan-nyilvantartas, cégnyilvantartas stb.)

A bizalmi vagyonkezelési szerz6dées modosulasat és megsziinését is ugyanigy be
kell jelenteni. Az el6bbire a Bvktv. nyolcnapos hatariddt engedélyez. Ugyanakkor
— ahogy azt mar korabban elemeztik — nem valik érvénytelenné a jogviszony,
ha a bejelentést elmulasztjak. Az MNB azonban ellendrzesi jogkorrel rendelkezik

valamennyi bizalmi vagyonkezelési jogviszony felett.

Az Uzletszerlen eljard bizalmi vagyonkezel6vel szemben a Bvktv. szigoru
szabalyokat allapit meg. Az eléz6ekben ismertetetteknek megfeleléen akkor jar
el Uzletszerlen a bizalmi vagyonkezeld, ha legalabb ket bizalmi vagyonkezelési
szerz6dest kot.

Ha a bizalmi vagyonkezelési tevékenység Uzletszerl, akkor azt csak Un. bizalmi
vagyonkezeld vallalkozas végezheti. Maganszemeélyek, valamint hataron atnyuld
szolgaltatasnyujtas kereteben kulfoldi szemeélyek tehat nem végezhetnek ilyen
Uzletszer(l tevekenyseget. Egy szervezet akkor mindsulhet csak bizalmi
vagyonkezeld vallalkozasnak, ha:

Magyarorszag terlletén szekhellyel rendelkezd korlatolt feleléssegl tarsasag
vagy zartkorlen muUkodd részvenytarsasag, vagy az EGT-ben székhellyel
rendelkezd vallalkozas Magyarorszagon nyilvantartasba vett fidktelepe, vagy

Ugyvedi iroda, atlathatd szervezetnek mindsul,



fotevekenyseégkent csak bizalmi vagyonkezelest,
melléktevekenységként pedig a bizalmi vagyonkezelési
kotelezettség teljesitéséhez szlkséges, azzal kozvetlendl

Osszefliggd tevekenységet vegez,

ide nem értve az Ugyvedi irodat cegnevenek vezérszavabol

magyar nyelven kitlnik a bizalmi vagyonkezel&i mindseg,
rendelkezik a tevekenyseg vegzéséhez szikseges MNB-engedéllyel, és
megfelel a Bvktv.-ben szabalyozott szemeélyi, targyi és szervezeti felteteleknek.

A nemzeti vagyonrol szold torvény ertelmében akkor minésul a bizalmi

vagyonkezel6 vallalkozas atlathatonak, ha megfelel a kdvetkezd felteteleknek:

tulajdonosi szerkezete és a tényleges tulajdonosa megismerhetd,

az EU, az EGT vagy a Gazdasagi Egyuttmikodeési és Fejlesztési Szervezet

ERTEKET TEREMTUNK GENERACIOKON AT

tagallamaban vagy olyan allamban rendelkezik adoilletéseggel, amellyel
Magyarorszagnak a kettds adoztatas elkerulésérdl szold egyezmenye van,

nem mindsul ellendrzott kulfoldi tarsasagnak,

a benne kodzvetlenll vagy kdzvetetten tobb mint 25%-os tulajdonnal, befolyassal
vagy szavazati joggal bird jogi szemely, jogi szemelyiséggel nem rendelkezd
gazdalkodo szervezet tekintetében is teljestlnek az eldz6 feltételek.

Fontos tovabbi szabaly, hogy a bizalmi vagyonkezeld vallalkozas elsddleges
muUkodesi terUlete csak Magyarorszagon lehet. Nincs természetesen akadalya
azonban annak, hogy mas EU tagallamban, illetve azon kivll is végezzen
vagyonkezelést akar kulfoldi szemeélyek vagy magyar személyek kulfoldi

vagyonaval kapcsolatban.

info@primustrust.hu

www.primustrust.hu




MIT JELENT AZ AKTIV VAGYONKEZELES?

Az aktiv vagyonkezeles els6sorban a kezelt vagyon

vagyongyarapitasi céll befektetéset szolgalja az Uzletszerlen

mUkoédd  bizalmi vagyonkezelé  vallalkozas — specialis

szakértelmeének felhasznalasaval és a vagyonkezeld dontésein

alapulva. A bizalmi vagyonkezelés ilyen tipusu felhasznalasa

erds hasonlosagot mutat a befektetési alapokkal, ahol a befektetési alapkezeld
tudasara alapozva a befektetd atruhazza a befektetési alapra a pénzt és ezert
ertékpapirt - befektetesi jegyet - kap cserébe, amit sikeres befektetés esetén
hozammal noévelt értéken valthat vissza vagy adhat el. Jelentés hasonlosag
mutatkozik  tovabba a portféliokezelési tevekenységgel is, ahol a
szakértelemmel bird portfoliokezel6 jogosultsagot kap, hogy a tulajdonos
ertékpapir szamlajanak terhére értékpapir tranzakcidokat hajtson vegre, a
szerz&désben rogzitett korlatozasokkal. A bizalmi vagyonkezelés elénye a fent
emlitett jogintézmeényekkel szemben a befektetési celu vagyonkezelés esetén
abban rejlik, hogy a sokkal tagabb korl és szofisztikaltabb lehetdségeket kinal
mind a rendelt vagyon targya, mind a lehetséges mUkddesi teruletek
meghatarozasa, illetve korlatozasa, mind pedig a kedvezményezettek kore és a
juttatasok id6zitése szempontjabol, valamint vagyonvédelmet is nyujt. A bizalmi
vagyonkezelésen keresztUl torténd aktiv befektetési tevékenyseg tovabbi elénye
a teljes diszkrécio, ugyanis a piacon a bizalmi vagyonkezeld jelenik meg és nem
kell felfednie, hogy kinek a javara jar el. A vagyonrendelé ezért ugy tud
befektetni, hogy a piac szamara rejtve marad az & szemelye, hiszen
tulajdonosként a vagyonkezeld jelenik meg a befektetés mogott. A 2019-ben
bevezetett addzasi valtozasok részben addsemlegességet, reszben pedig
addelénybket is biztositottak a tisztan maganszemely altal, maganszemeély
javara létrehozott bizalmi vagyonkezelés szamara, ezaltal meg vonzobba téve a

vagyonkezelés ezen formajat.

Az aktiv bizalmi vagyonkezelésre jellemzben készpénz, értékpapirok és tarsasagi
részesedés bizalmi vagyonkezelésbe helyezése eseten kerul sor, mert ezen
vagyonelemek igéenyelnek akar napi jellegl kezelést a bizalmi vagyonkezeld
részerdl. A készpénz és az értékpapirok aktiv vagyonkezelése akkor valdsithato
meg szakszerlen, ha a bizalmi vagyonkezel6 rendelkezik a fentiek kezeléséhez
szUkséges szakértelemmel és a befektetési dontések végrehajtasahoz
szukseges infrastruktira is rendelkezesre all. Tovabba elengedhetetlen a



megfelelé  kontrolling  mechanizmusok  kialakitasa  és
kovetkezetes betartasa, valamint a vagyonrendel6 kockazat
tlré képessegének felmérése es az annak megfeleld
befektetési politika kialakitasa és betartasa. Készpénz és
ertékpapirok  aktiv ~ vagyonkezelése soran a  bizalmi
vagyonkezelé az altala kidolgozott befektetési modell vagy
modell portfolié elvei szerint fektet be a pénzpiacokon a

kozvetitd rendszer segitsegével.

Tarsasagi reszesedés bizalmi vagyonkezelésbe helyezése esetén az aktiv
vagyonkezelés csak abban az esetben valdsithatd meg, ha a tarsasag muikoddese
elkulondl  a  korabbi  tulajdonos  szemeélyes  kdzremUkodesetdl — és
kapcsolatrendszeréetdl. A fluggetlen Ugyvezetées és az oOnalld hataskorrel
rendelkezd kozépvezetdi struktura kialakitasa, Uzemeltetése, ellenGrzési és
jelentési  mechanizmusa elengedhetetlen feltétele annak, hogy aktiv
vagyonkezelés valdsuljon meg a tarsasagi részesedés bizalmi vagyonkezelése
soran. A fentiek hianyaban meg a bizalmi vagyonkezeléssel is csak féloldalas
lesz a struktura, ami a vallalkozas hosszutavu és sikeres mukodesenek

szervezeti alapja.

Mik az aktiv vagyonkezelés el8nyei?

Az aktiv vagyonkezelés elénye abban rejlik, hogy sokkal tagabb korld eés
szofisztikaltabb lehetdségeket kinal mind a rendelt vagyon targya, mind a
lehetséges mUkodeési teriletek meghatarozasa, illetve korlatozasa, mind pedig a

kedvezmeényezettek kore és a juttatasok id6zitése szempontjabol.

A bizalmi vagyonkezelesen keresztul tortend aktiv befektetési tevekenyseg
tovabbi elénye a teljes diszkrécio, ugyanis a piacon a bizalmi vagyonkezeld

jelenik meg és nem kell felfednie, hogy kinek a javara jar el.

A vagyonrendeld ezert ugy tud befektetni, hogy a piac szamara rejtve marad a

tényleges tulajdonos szemeélye.

Az aktiv bizalmi vagyonkezelés jelentés adodeldnnyel is jar a kizarolag
maganszemély vagyonrendeld altal kizarolag maganszemeély

kedvezmeényezettek javara alapitott bizalmi vagyonkezelési jogviszony esetén.



Ebben az esetben ugyanis a pénzlgyi jellegl bevételek a
kedvezmenyezett részere tortend kiadasig teljes
adodmentesseget elveznek, tartos befektetési szerzédes kotese
esetén pedig a teljes hozam is addmentesen adhato ki a

kedvezmeényezett részeére 5 ev elteltével.

Mire kell figyelni az aktiv vagyonkezelés sordn? Milyen buktatdi

lehetnek?

Aktiv vagyonkezelés soran tekintettel kell lenni a vagyonrendeld kockazatviselési
hajlanddsagara, valamint a kezelt vagyon vedelmeére. Erre tekintettel fontos,
hogy a bizalmi vagyonkezelesi szerzddésben rogzitésre kerlljenek a
vagyonkezelési iranyelvek, amely mentén a bizalmi vagyonkezeld veégzi az aktiv

vagyonkezelési tevékenyseget.

Mi a kaldnbség az aktiv és a passziv vagyonkezelés kozott?

Az aktiv vagyonkezeléssel szemben a vagyonkezelés iranyulhat a rendelt vagyon
Orzésere, értékének és allapotanak megodvasara is, ez esetben passziv
vagyonkezelésrél beszelink. A vagyonkezelés passziv formaja sok hasonlésagot
mutat a letéttel, de attol eltéer tobb tekintetben is. A letét targya viszonylag
korlatozott, ellentétben a bizalmi vagyonkezelessel, amelynek targya barmilyen
forgalomképes, birtokba vehetd dolog lehet. A letéttel ellentétben a bizalmi
vagyonkezelés a puszta Orzesen kivlil egyéb kotelezettségeket is ro a
vagyonkezeldre, akinek a ra bizott vagyont kezelnie is kell.

A passziv vagyonkezelés egy sajatos megoldast kinal arra az esetre, ha valaki az
Uzleti életbdl meghatarozé koztisztviselsi vagy politikusi palyara valt. Erthetd
modon az nem varhatd el, hogy barki a korabban megszerzett vagyonat,
vallalkozasat szUkségtelenUl, adott esetben aron alul értékesitse, ugyanakkor az
osszeférhetetlenséget is célszer( lenne kizarni. Az Egyesult Allamokban bevett
gyakorlat a ,blind trust” alkalmazasa a fenti esetekben, azzal, hogy kulon
jogszabaly hatarozza meg a kvalifikacios feltételeket es a feltételek betartasat
kulon bizottsag ellenérzi. A blind trust alapkdvetelménye, hogy a bizalmi
vagyonkezeld flggetlen, tevékenységet Uzletszerlien végzd szervezet legyen,
amely sem kodzvetlen, sem pedig kdzvetett moédon nem allhat a vagyonrendeld
ellendrzese alatt. A vagyonkezelSnek teljes korl jogositvanya kell, hogy legyen a



kezelt vagyon kezelésére és elidegenitésére, és nem
konzultalhat a vagyonrendel6ével a hataskorébe tartozo
kerdeskorokben. Még az egyes tranzakciok utani értesités
lehetdseget is ki kell zarni az adobevallashoz szikseges
informaciok megadasan kivul. A fentiekhez hasonldan a blind
trust alkalmazhatd a privat szektorban is, olyan esetekben,
amikor a munkavallalod vagy vezetd tisztsegviseld Uj pozicidja
és a korabbi befektetései kozott dsszeferhetetlenseg mutatkozik. Ez a megoldas
leginkabb a tdzsdén jegyzett cégek vezetd tisztseégviseldi szamara jelenthet

megoldast a bennfentes kereskedelem gyanujanak elkertlése érdekében.

Ml A PASSZiV VAGYONKEZELES? MILYEN ELONYEI ES
HATRANYAI VANNAK?

Passziv vagyonkezelés

A vagyonkezelés soran a vagyonrendeld jogilag teljes kord tulajdonjogot ruhaz at
a vagyonkezeldre. A vagyonkezelési jogviszony tartalma tekintetében azonban
figyelembe kell venni, hogy az atruhazott tulajdonjog megis korlatozva van a
vagyonkezelési szerzddes eés a kedvezmenyezett erdekei altal. A tulajdonosi
jogositvanyok — birtoklas, hasznalat, hasznok szedése, rendelkezes — kozul a
bizalmi vagyonkezeld sok esetben egyiket sem gyakorolja vagy ha gyakorolja is,

akkor sem korlatozas nélkul.

A vagyonkezeles egyik legnagyobb eldnye éppen a jogintézmeny fentiekbdl
fakado rugalmassaganak koszonhetd, ugyanis a rugalmas szabalyrendszerre
tekintettel a vagyonrendeldk széles kor( igényeit kepes kielégiteni a rendelt
vagyon sokféleségét is maximalisan figyelembe véve.

Mig az aktiv vagyonkezelés elsdsorban a kezelt vagyon vagyongyarapi-tasi celd
befektetéset szolgala a bizalmi vagyonkezel6 specialis szakertelmének
felhasznalasaval, addig a passziv vagyonkezelés jellemzéen a rendelt vagyon

drzésere, értékének és allaganak, allapotanak megdvasara iranyul.

A vagyonkezeles passziv formaja sok hasonlosagot mutat a letettel, de attol

tobb tekintetben is eltér. A letét targya viszonylag korlatozott, ellentétben a



bizalmi  vagyonkezeléssel, amelynek targya barmilyen
forgalomkeépes, birtokba vehetd dolog vagy akar jog (pl
kovetelés) is lehet. A letéttel ellentétében a bizalmi
vagyonkezelés a puszta 6rzésen kivul egyéb kotelezettségeket

is ro a vagyonkezeldre, a ra bizott vagyont kezelnie is kell.
,Blind trust” alkalmazdsa, nemzetkdzi kitekintés

A passziv vagyonkezelés egy sajatos megoldast kinal arra az esetre, ha valaki
az Uzleti életbél meghatarozoé koztisztviseldi vagy politikusi palyara valt. Erthetd
modon az nem varhatd el, hogy barki a korabban megszerzett vagyonat,
vallalkozasat szuksegtelenul, adott esetben aron alul értékesitse, ugyanakkor az
vsszeférhetetlenséget is ki kell zarni. Az Egyesult Allamokban bevett gyakorlat a
,blind trust” alkalmazasa a fenti esetekben azzal, hogy kulon jogszabaly
hatarozza meg a kvalifikacios feltételeket és a feltételek betartasat kulon
bizottsag ellendrzi. A blind trust alapkdvetelmeénye, hogy a bizalmi vagyonkezeld
fuggetlen, tevékenységet Uzletszerlen vegzd szervezet legyen, amely sem
kozvetlen, sem pedig kdzvetett modon nem allhat a vagyonrendeld ellendrzése
alatt. Hasonld céllal Magyarorszagon is létrehozhatod bizalmi vagyonkezelési

jogviszony.
A passziv vagyonkezelés felhasznalasi modjai, nemzetkdzi kitekintés
Vagyonvédelem

A meglévd vagyon megovasa és megbrzése altalanos torekveés minden Uzleti
vallalkozasnal eés azok tulajdonosainal. Az Uzleti kockazat csak egy bizonyos
mertekig vallalhatd, és kevés ember hoz olyan dontést, hogy a korabban
megszerzett vagyonat tudatosan és 6nszantabol teljes mértékben kockaztassa,
igy ugyanis kitenné magat és a csaladjat is annak a veszeélynek, hogy egyik
naprol a masikra mindent elveszit. A vagyonvedelem, mint a vagyontervezeés
egyik alapkodve keretében az egyik elsddleges szempont a meglévd vagyon
biztonsagba helyezése harmadik szemeélyek kodvetelésével szemben. A bizalmi
vagyonkezelées lehetdseget teremt arra, hogy a nagy Uzleti kockazatot vallalo
szemelyek, mint példaul a teljes vagyonukkal felel6 Ugyvedek, vezetd
tisztségviseldk vagyonuk egy részét bizalmi vagyonkezelésbe helyezve

biztositsak azt a kedvezmeényezettek felé. Az emlitett kiemelt érdekcsoportok



mellett a bizalmi vagyonkezelés szamitasba vehetd
alternativdja a hazai viszonyok kozott nehezen terjedd
hazassagi vagyonjogi szerzd6désnek is, hiszen a bizalmi
vagyonkezelésbe helyezett vagyon elkllondl a vagyonrendeld,
illetve a kedvezményezett sajat vagyonatol és nem mindsil
kozds vagyonnak. Hazassagkotést megeldézben egy gondosan
strukturalt trust alkalmazasaval egy esetleges valas esetén sok

felesleges vitat eés pereskedest elézhetnek meg a felek.

Onmagaban az a tény, hogy a kezelt vagyon a bizalmi vagyonkezeld
tulajdonaban all és a kedvezmeényezettek szemeélye a kdz szamara nem lathato,
biztonsagot, egyfajta tlzfalat nyujt a kedvezmenyezetteknek, akik igy akként
tudjak a kezelt vagyont és annak hasznait élvezni, hogy nincsenek kitéve a
kulvilag kivancsi tekintetének, rosszabb esetben tamadasainak. Az Uj Ptk
hatalyba lépése ota eltelt évek tapasztalata azt mutatja, hogy a bizalmi
vagyonkezelés egyik legjelentdsebb felhasznalasi terllete a vagyonvédelem, ami
tovabb erd8sddhet azzal, hogy immaron nincsenek hatalyban a birdsagi
végrehajtasrol szolo 1994. évi LIl torvény 132/A § (3)-(5) bekezdesei, amelyek
lehetdseget adtak a felszamolonak a bizalmi vagyonkezelési szerzddeés
felmondasara a vagyonrendelé hitelezdinek erre iranyuld kérése esetén.
Mindezek alapjan elmondhatd, hogy a kezelt vagyon a vagyonrendeld
hitelezdivel szemben teljes kor( vedettséget élvez, amennyiben a

vagyonrendelés nem mindsul fedezetelvono Ugyletnek.

Vallalkozdsi felhaszndlds

A bizalmi vagyonkezeles vallalkozasi celu felhasznalasa a trust rugalmassaga és
a bizalmi vagyonkezeld teveékenységenek nagyfoku szabalyozottsaga miatt
rendkivil sokrétll és szerteagazd. A rugalmassag teremti meg a felhasznalas
sokféleséget, mig a szabalyozottsag az Uzleti elterjedéshez szlkséges bizalmat
alapozza meg. Amennyiben a bizalmi vagyonkezelés beépll a magyar jogi
gondolkodasba és a gazdasagi szereplék a korabban bevett jogi megoldasok
alternativajaként kezdik szamitasba venni, hasznalata kiszamithatobb és

biztonsagosabb Uzleti kbrnyezetet és kevesebb pereskedést eredmeényezhet.



Kvdzi képviselet

Kvazi kepviseleti celu felhasznalas eseten a jogintézmeny
bizalmi jellege dominal mivel a bizalmi vagyonkezelé a kezelt
vagyon  tekintetében = tulajdonosként jelenik meg, a
vagyonrendeld és a kedvezmeényezett nem lathatd harmadik
személyek altal. A bizalmi vagyonkezelées az Uzleti titok
megtartasanak az egyik legszofisztikaltabb maodja, figyelemmel arra, hogy a
bizalmi vagyonkezel6t torvényi kotelezes alapjan titoktartas terheli. Ezzel a
megoldassal fontos Uzleti erdekek tarthatok titokban vallalatfelvasarlasok, piaci
egylttmuikodes, gazdasagi tarsasaghban tortend egylttes szavazas vagy egyes
kiemelt figyelmet élvezd vagyontargyak tulajdonlasa esetén. A bizalmi
vagyonkezelés felhasznalasnak ezen moddja szoros kapcsolatot és atfedest
mutat az 6nalléan kategorizalhato vagyonveédelmi céelu bizalmi vagyonkezeléssel.
A fuggd jogi helyzet idbétartamara mindkét fél részére elfogadhatd megoldas
lehet a bizalmi vagyonkezelés alkalmazasa, melynek soran a szerz6dd felektol
fuggetlen, egyik fél altal sem befolyasolhatd vagyonkezeld veszi tulajdonba a
tranzakcio targyat és kezeli a j6 gazda gondossagaval mindaddig amig a fuggd

jogi helyzet tart.

K6zbs tulajdonnal kapcsolatos jogok hatékony gyakorldsa

Az egyebkeént szétaprozodott vagy szetaprozodassal fenyegetett tulajdonjog
hatékonyan gyakorolhatd bizalmi vagyonkezelési strukturaban. Ez a megoldas jol
hasznalhatd a gazdasagi tarsasagoknal az egyenként jelentéktelen
tulajdonrésszel  rendelkezd  kistulajdonosok  tulajdonjoganak  hatékony
gyakorlasara, ugyanis ezaltal biztosithatd az egyseges fellépés, és adott esetben
a cegjogi szabalyok vagy a tarsasag létesitd okirata altal eldirt kisebbseégi jogok

gyakorlasahoz el6irt mértekl tulajdonosi részesedeés is elérhetd.

K6z0s vallalkozds

Az Uzleti életben szamtalanszor eldéfordul, hogy egymast alig ismerd személyek
vagy vallalkozasok kezdenek kodzds Uzleti vallalkozasba, amelynek soran fennall
annak a veszeélye, hogy egy id6 utan a kozos vallalkozas érdekeitél eltérd
erdekek kerulnek el6térbe egyes tulajdonostarsaknal, vagy a korabbi

vallalasaikat nem vagy nem teljeskorlien akarjak teljesiteni.



Ennek a problémanak a kikUszoboléséra alakult ki a mind a
mai napig a Ptk.-ban nem nevesitett szindikatusi szerzddes,
amiben jellemzden a felek a vallalkozas vezetéséevel, a
szavazati jogok gyakorlasaval, az osztalék és a beruhazasok
mertékevel, a vezetd tisztségviseldk visszahivhatosagaval és
egyéeb szamukra jelentés jogokkal es kotelezettsegekkel
kapcsolatban tesznek vallalasokat. A szindikatusi szerzddés
jogi jellegenél fogva azonban nehezen, kizarolag birosagi eljarasban
kenyszerithetd ki azon ritka kivetelektdl eltekintve amikor a felek letetekkel es a
tulajdonra vonatkozd opcids jogokkal egeszitik ki a megallapodast. A bizalmi
vagyonkezelés alkalmazasaval biztosithatd, hogy minden kérdeskor, jog es
kotelezettség tisztazva legyen, masodszor pedig senkinek ne legyen lehetdsege

a vallalasaitol egyoldalian eltéerni.

Tranzakcids célu bizalmi vagyonkezelés, vdllalatfelvasdridsok

Az Uzleti tipusu felhasznalas korebe sorolhatd a vallalatfelvasarlashoz vagy a
fuggd jogi helyzethez kapcsolodd trust hasznalata a felek kolcsdnos
biztositékanak megteremtéseként. Tobb olyan tranzakcié is létezik, ahol a
szerz6dés teljesitése nem azonnali, a felek a késdbbi teljesitésének
biztositekakent letetbe helyezés lenne indokolt, de a tranzakcio targya ezt nem
teszi lehetdveé fizikai vagy jogi okok miatt. Ilyen esetben az a fél aki eldl jar a
teljesitessel hatranyosabb helyzetben van a masik felhez kepest. Tipikus pelda
erre a vallalatfelvasarlas, ahol a szerz6déskotes idépontja és a tranzakcid zarasa
kozott hosszabb id6, jellemzben tébb honap telik el E fluggd jogi helyzet
iddétartama alatt a tarsasagot az eladd a normal Uzletmenet szerint kell hogy
iranyitsa, azonban erdekei mas iranyba mutathatnak. Az elado abban is erdekelt
lehet, hogy az adasvetel targyat képezo vallalkozas vagyonat ugy csdkkentse (pl.
kotelezettségvallalas utjan), hogy azt egy masik, sajat erdekeltségébe szervezi at.
A vallalatfelvasarla-sokhoz hasonld probléma jelentkezhet bonyolult ingatlan

adasvetelek (pl. bérlével egyltt eladasra kerll6 irodahaz) eseteéen is.



A BIZALMI VAGYONKEZELO FELELOSSEGE

Hogyan  alakult ki o  felel6sségvallalds o  bizalmi

vagyonkezelésben?

A modern  kori trust gytkereit a  jogtorténészek a

kereszteshaboruk idejéere dataljak. Kiralya hivasara elmegy a hlbéres
foldbirtokos szaracénokat gyilkolni a Szent Foldre, de tisztaban van vele, hogy
onnan sokan mar nem térnek haza. Nehogy mar egy olyan aprésag, mint a

lovagi halal, okot adjon arra, hogy a hlibérbirtok visszaszalljon a Koronaral!

Keritsink hat gyorsan valakit, akiben megbizunk annyira, hogyha most
atruhazom ra a birtokot és kikotdm neki, hogy azon miként gazdalkodjon és
annak jovedelmeibdl hogyan tartsa fenn a csaladomat, ezt nemcsak vegrehajtja,
de hazatértem utan vissza is kapom téle a birtokaimat. S mivel az ember mar
akkor is jo eséllyel nyult mellé, fennallt annak a veszélye, hogy a birtokat mar
sem 8, sem a csaladja sohasem latta viszont, mert azt a vagyonkezeld (,trustee”)

lenyulta rola.

Ez ellen id6vel persze a jogszolgaltatas igyekezett védelmet nyujtani, de addig

bizony meg nagyon sok viznek kellet lefolynia a Temzen.

Hogyan szabdlyoztak a vagyonrendelSk kbtelezettségeit?

A jogbiztonsag kialakulasaval és megszilardulasaval a vagyonkezel6k
kotelezettségeit és jogait is részletesen szabalyoztak és az altaluk kezelt vagyon

karara elkovetett blincselekményeket sllyosan szankcionaltak.

A XX. szazad masodik felére a trust szolgaltatasok egy olyan, tdébbnyire
szigorlan és reszletesen szabalyozott szolgaltatasi iparagga valtak, amelyben

nincsen nagy ter a szandekos blncselekmények tomeges elkdvetésere.

A trustokkal kapcsolatos jogeseteket is megismerve, ma mar egyertelmUen ki
lehet jelenteni, hogy a tényleges iparagi kockazatot kozel sem az erkdlcsi
kockazatnak (moral hazard) tekintheté szandékos bUlncselekmények (pl.

sikkasztas), hanem a vagyonkezeld szakmai  felkészuletlenségebdl,


https://primustrust.hu/trust/

hanyagsagabol vagy gondatlansagabol fakadd karokozasok
kepezik. Vagyis nem attol kell leginkabb tartani, hogy a
professzionalis vagyonkezeld ellopja a vagyont, hanem attol,
hogy nem ért a dolgahoz, vagy éert ugyan hozza, de gondatlanul

jar el és ezzel kart okoz.

A szandékos blncselekmenyek formajaban jelentkezd erkélcsi kockazatot az
allamok mar ott minimalizaljak, amikor szigoru targyi és személyi feltételekhez
kotik a vagyonkezel6 piacra lépéset, vagyis mar rogton a legelejen ,mélysegi”

szlrési technikakat alkalmaznak.

Ezek egyik legfontosabb eleme a pénzugyi biztositék kotelezd nyujtasa,
amelynek modja ugyan valtozhat (pl. kotelezd szakmai felel6ssegbiztositas,
ovadeék, kaucio letétele, bankgarancia), célja viszont ugyanaz: a vagyonkezel&i
karokozasert vald helytallas a karosult felé. Azonban az allamok ezen
tulmenden is folyamatos és szigoru tevékenységi ellendrzést vagy fellgyeleti

mechanizmust épitenek ki.

Hogyan kilénbbztetheté meg a bizalmi vagyonkezeld felel6ssége?

A vagyonkezeld felelésseget meg kell kulonboztetni aszerint, hogy az a
vagyonrendelével és a kedvezmeényezettel szemben vagy harmadik
szemelyekkel szemben all-e fent. Az elébbi

esetben feleléssége a szerzddésszegesert all fent a polgari jogi felelésség
altalanos szabalyai szerint, vagyis, ha a szerz6dés megszegésevel a
vagyonrendeldnek kart okoz, koteles azt megtériteni. Mentesll a vagyonkezeld a
felel6sseg alol, ha bizonyitja, hogy a szerzddésszegést ellendrzeési koéréen kivil
esO, a szerzOdeskotés idépontjaban elére nem lathatd kérualmeny okozta, és

nem volt elvarhato, hogy a kortlmeényt elkerllje vagy a kart elharitsa.

A toérvenyek azonban megfogalmaznak vele szemben ket fokozott kdvetelmenyt
is. Egyfeldl a jogviszony bizalmi jellegebdl fakaddoan a kedvezmeényezett
erdekeinek elsddleges figyelembevétele mellett kell cselekednie (ezt hivjak a

jogban fiduciarius kotelemnek).



Masfeldl a kereskedelmi esszerlseg kdvetelmeényei szerint kell
eljarnia. Noha ennek torvényi definiciéja nincsen, a biroi
gyakorlat viszonylag megnyugtatdé modon tudja éertelmezni azt,
hogy adott cselekmény az adott kordlmények kozott
kereskedelmi értelemben ésszerlinek volt-e tekinthetd vagy

sem.

A harmadik szemeélyek részére szerzddésen kivul jogellenesen okozott karokat a
vagonkezeld koteles megtériteni, kivéve, ha bizonyitja, hogy magatartasa nem
volt felrohatd. A vagyonkezelé elsddlegesen a kezelt vagyonnal felel. Ezen tul
azonban a sajat vagyonaval is korlatlanul felel a kezelt vagyon terhére vallalt
kotelezettségekbdl eredd kovetelések teljesitéséért, ha azok a kezelt vagyonbol
nem elégithetdk ki, feltéve, hogy a masik fél nem tudta és nem is kellett, hogy
tudja, hogy a vagyonkezelé kotelezettségvallalasa tulterjed a kezelt vagyon

keretein.

Végsd soron elmondhatd, hogy a vagyonkezelé gondatlan eljarasa mellett is
konnyen kerllhet abba a helyzetbe, hogy a sajat vagyonaval korlatlan

mertekben alljon helyt a vagyonkezeldéként okozott karokeért.

Természetesen a bizalmi vagyonkezelées nem nélkulézheti a bizalmi elemet,
mint ahogy egyebkent a legtdobb mas jogviszony sem. Ennek kihangsulyozasa
egy a tulajdonjog szUkségszerU atruhazasaval jard tranzakcid esetén abszolut
indokolt. A bizalmi deficit az egyes orszagokban, a tortéenelmi, gazdasagi és

kulturalis adottsagok fuggvenyeben eltéerd indokokra vezethetd vissza.

Magyarorszagon leginkabb a magantulajdon korali torténelmi jogbizonytalansag
taplalja ezt. Azonban a bizalmi elem is régtén mas megvilagitasba kerdl, ha a
bizalmi vagyonkezelésre, mint egy szigorlan regulalt Gzleti, penzigyi
szolgaltatasra tekintink, amelytdl, csakugy, mint a hasonld mas
szolgaltatasoktol, az Ugyféel mindségi kiszolgalast, a szolgaltato pedig hosszUutavu
dijbevételt remél. Az Uzleti szolgaltatasi elem megértése jelentdés meértékben

tompithatja a bizalmi elem tulertékeleset.



MIT JELENT A PROTEKTOR KIFEJEZES A
BIZALMI VAGYONKEZELESBEN?

A magyar bizalmi vagyonkezelés létrehozasahoz
elengedhetetlen harom szerepldé, a vagyonrendeld, a
vagyonkezeld és a kedvezményezett fobb jogkorei a magyar
jogszabalyok rendelkezései altal megfeleléen szabalyozva lettek. Ugyanakkor a
jogalkotod a jogszabaly megalkotasa-kor nem emelte be a magyar jogrendszerbe
a ,protektor” intézmeényet, amely a trustot, mint jogintézmeényt széles kdrben

elismerd és szabalyozo kulfoldi orszagokban elterjedt.

A bizalmi vagyonkezelés soran a vagyonkezeld jelentés hatalommal van
felruhazva, hiszen a bizalmi vagyonkezelési szerzddés altal meghatarozott
jogkoreinek gyakorlasa keretében tulajdonoskent kezeli a rendelt vagyont. Annak

erdekében, hogy a vagyonkezel6 ezen hatalmaval ne tudjon visszaélni, célszerl

s e

A protektor egy olyan szemely, aki a vagyonrendeld megbizasa altal, a
vonatkozod jogszabalyok, illetve a bizalmi vagyonkezelési szerzddésben
meghatarozott jogok és kotelezettségek szerint, a vagyonkezelé felugyeletével
biztositja a bizalmi vagyonkezelési szerzddes rendelkezéseinek betartasat es
teljesitéset, és ez altal védelmet és biztonsagot nyujt a vagyonrendeldnek és a

kedvezmenyezettnek.
Ki lehet protektor? Ki valasztja ki a protektort?

A protektor szerepere vonatkozoan a szabalyozas nem tartalmaz megkotest,
tehat protektor lehet barmely természetes vagy jogi személy is. A protektor
jogainak és kotelezettsegeinek teljesitése erdekében ugyanakkor feltétel, hogy a

protektor cselekvdkepes és jogkepes legyen.

A protektort elsdsorban a vagyonrendelé nevezi ki a bizalmi vagyon-kezelési
szerz6desben, ugyanakkor amennyiben a vagyonrendeld ezt a bizalmi
vagyonkezelési szerzddesben rogzitettek szerint engedélyezi, lehetdseg van arra
is, hogy a protektort a bizalmi vagyonkezeld valassza ki a vagyonrendel6 altal a

bizalmi vagyonkezelési szerz6dés-ben meghatarozott eldirasok betartasa



mellett, vagy ennek hianyaban diszkrecionalis jogkoréeben
eljarva, sajat dontése alapjan.

A protektori kinevezés a kinevezes protektor altali irasbeli
elfogadasaval jon letre.

Minden esetben ki kell-e jel6lni eqy protektort?

A protektor kijel6lése a vagyonrendel6 szabad akarata alapjan tortenik, hiszen
protektor kinevezése nem feltétele a bizalmi vagyonkezelési szerzddeés ervényes

létrejottének.
Mik a protektor feladatai?
A protektor szemeélye a magyar jogszabalyokban nincsen nevesitve, tehat a

bizalmi vagyonkezelés egy olyan szerepléjérél van szo, akire a magyar jog

semmilyen formaban nem hivatkozik.

ERTEKET TEREMTUNK GENERACIOKON AT

A jogszabalyi szintl szabalyozas teljes hianya nagyfoku rendelkezési
szabadsagot eredményez, hiszen igy lehetdseg van a protektort széles jogkorrel

felruhazni.

A  protektor személyének |étjogosultsagat a vagyonrendelét és a
kedvezmeényezettet megilletd ellenbrzési jogositvanybdl lehet levezetni. Ez
egyben azt is jelenti, hogy a protektor elsddlegesen, mint az ellendrzesi
mechanizmus egyik szerepléje fog szerephez jutni. Az ellendrzés azonban a
bizalmi vagyonkezelésben a protektor elétt nyitva alld teruletek kozul csak az
egyik lehetseéges, fontos, de nem kizarolagos terulet.

A mar emlitett ellendrzesi jogositvanyokon tul — megfeleld szerzGdeses
felhatalmazas mellett — a protektort megilletheti az elszamoltatas és a

vagyonkiadas kovetelésének joga is.

A protektor feladatainak és jogkodrének részletezését a bizalmi vagyonkezelési

szerzédésben kell szabalyozni.
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A bizalmi vagyonkezelési szerzddésben kell meghatarozni
egyfeldl a protektor altal gyakorolhatod jogositvanyok, masfeldl
a protektor altal nyujtandd szolgaltatasok koret, de itt kell
szolni a protektor dijazasarol is. Utdbbi kulondsen a hosszu
tavu vagy komplexebb vagyonkezelési jogviszonyok szakertdi
felugyelete esetén tlnik szikségesnek és elkerllhetetlennek.
Ezekben az esetekben a protektor dijazasaval és/vagy
koltségtéritesevel a vagyonrendelének ugyanugy szamolnia kell, mint a
vagyonkezels dijazdsaval és koltségtéritésével. Altaldnossagban elmondhato,
hogy a protektort minden, a jogviszony operativitasahoz kapcsolodo jogositvany
megilletheti, de a jogviszony létével és jov8beni sorsaval kapcsolatos stratégiai
dontésekben (pl. bizalmi vagyonkezelé visszahivasa és Uj bizalmi vagyonkezeld
kijelolese, szerzddésmodositas kezdemeényezese, szerzédes felmondasa)
leginkabb a vagyonrendeld részére torténd tanacsadasra kell a tevekenysegének

iranyulnia.

Mindazonaltal elképzelhetdéek olyan sajatos élethelyzetek, amelyekre nézve a
protektort érdemes lehet kiulénleges jogositvannyal is felruhazni. Tipikusan ilyen
helyzet adodhat a vagyonrendel6 halala vagy cselekvOkeéptelenné valasa, esetleg
hosszabb tavl akadalyoztatasa vagy intézkedését akadalyozo tavolléte eseteén,
amikor is koénnyen adodhat olyan helyzet, hogy Uj bizalmi vagyonkezel6
kijelolésére lenne szikseg. Ezekre a helyzetekre ajanlott megoldas lehet a

protektor szerzédési felhatalmazasa Uj bizalmi vagyonkezeld kijelolesére.

A vagyonrendeld vagy a kedvezmenyezett karteritési joga vonatkozasaban
kulon targyalasra érdemes a protektor perlési joga, amely alapjan a protektor
jogosult a vagyonrendeld vagy a kedvezmeényezett jogat birdsagi uton

ervenyesiteni.

A protektort terhelé kotelezettségek kapcsan kulondsen az egylttmuikodeési és
tajékoztatasi, valamint lojalitasi kotelezettségere kiemelendd. A protektort az
egyUttmUkodés és a szikséges informaciok megadasa, és tagabb értelemben a
johiszem( és tisztességes joggyakorlas 6t is kotelezi. A bizalmi vagyonkezelési
szerz6des alapjan pedig termeszetesen ennél konkrétabb és részletesebb
kotelezettségek is terhelhetik (pl. rendszeres irasos beszamold a vagyonrendeld
részére a vagyonkezelés aktualis helyzetérél és a vagyonkezelési szerzddés

teljestlésérdl).



Ki és hogyan dijazza a protektor munkagjdt?

A protektor munkéajanak dijazasat a vagyonrendeld, bizalmi
vagyonkezeld, valamint protektor a bizalmi vagyonkezelési

szerz6désben szabadon meghatarozhatjak.

A protektor a feladatait ingyenesen, tehat dijazas nélkal

lathatja el, vagy dijazas ellenében. Amennyiben a protektor dijazas ellenében
latja el protektori jogait, illetve kotelezettségeit, Ugy ebben az esetben a
dijfizetesi kotelezettség a vagyonrendel6t terheli a protektor altal kiallitott
szamla ellenében. A felek ugy is megallapodhatnak, hogy a protektor a dijat a

bizalmi vagyonkezeld altal vagyonkezelt kezelt vagyon terhére szedi be.

Kik a bizalmi vagyonkezelés szerepldi? Hol helyezkedik el kéztuk a protektor?

A bizalmi vagyonkezelés szerepléi a vagyonrendeld, a bizalmi vagyon-kezeld,
tovabba a kedvezményezett és amennyiben az adott bizalmi vagyonkezelés

keretében kinevezésre kerUl, a protektor.

A protektor egy olyan személy, aki a vagyonrendelé megbizasa altal, a vonatkozo
jogszabalyok, illetve a bizalmi vagyonkezeléesi szerzédésben meghatarozott jogok
és kotelezettségek szerint, a vagyonkezeld fellUgyeletével biztositja a bizalmi
vagyonkezelesi szerzddes rendelkezeseinek betartasat es teljesitéset, es ez altal
vedelmet és biztonsagot nyujt a vagyonrendeldnek és a kedvezmeényezettnek.

Betdlthet-e egyszerre tébb pozicidt is valaki a bizalmi vagyonkezelésben?
Vagyonrendel&-bizalmi vagyonkezeld

A bizalmi vagyonkezel6 ebben az esetben a tulajdonanak egy részet
tulajdonkeppen elklloniti egyeb vagyoneszkodzeitdl és azokat a bizalmi

vagyonkezelés sok szempontbol vedelmet jelentd pozicidjaba helyezi. Feltétel a

kozokiratba foglalas és a jognyilatkozat visszavonhatatlansaga.



ERTEKET TEREMTUNK GENERACIOKON AT

Vagyonrendel-kedvezményezett

A jogszabaly kifejezetten lehetdve teszi ezt a kombinaciot,
amikor kimondja, hogy a vagyonrendelé rendelkezhet ugy,
hogy meghatarozott kérilmeények bekdvetkezése esetéen vagy

meghatarozott idd elteltével a kezelt vagyon részben vagy
egészben ra, jogutodjaira vagy meghatarozott harmadik sze-
melyre szall.

Vagyonrendel&-bizalmi vagyonkezel&-kedvezmeényezett

Az sem Kkizart, hogy ugyanaz a személy toltse be a vagyonrendeldi, bizalmi
vagyonkezeldi és kedvezmeényezetti poziciot is. Jogszabaly alapjan ugyanakkor a
bizalmi vagyonkezeld kizarolagos kedvezmeé-nyezetté nevezése semmis.
Protektor-kedvezményezett

Létrejottéhez vagyonrendeldi dontés szikseges, amely a vagyonkezelési
szerz6désben is feltétlenul rogzitendd, hiszen a protektor kedvezményezetti
jogositvanyainak gyakorlasahoz a vagyonkezel6 kdozremUkodése is szlkseges (pl.
vagyonkiadas).

Protektor-vagyonrendeld

A protektor-vagyonrendelé alanyi egybeesés fogalmilag kizart, hiszen az a
vagyonrendeld 6nszer-zddeset jelentene.

Protektor-bizalmi vagyonkezeld

A protektor- bizalmi vagyonkezeld alanyi egybeesés ugyancsak fogalmilag kizart.
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MEG LEHET-E TAGADNI A KOTELESRESZT?
MIERT NEM?

Mit jelent a kételesrész fogalma?

A kotelesrész az orokhagyd legkdzelebbi rokonainak és

felesegenek jard minimum részesedése az 6rokhagyd vagyonanak terhére. A Ptk.
a kotelesrészt kotelmi jogi igényként kezeli, amely igény az 6rokhagyd halalaval
keletkezik, de a kotelesrészre jogosult tulajdonképpen hagyatéki hitelezének
tekinthet6, akinek kotelmi jogi jellegl és elsdsorban pénzkovetelésre iranyuld
igénye tamad az 0rokosokkel szemben. Nagyon fontos szabaly, hogy a

kotelesrész iranti igeny 5 év alatt elévdl.
Kik €s milyen sorrendben jogosultak a kdtelesrészre?

Kotelesrész illeti meg az 6rokhagyod leszarmazdjat, hazastarsat, tovabba szulgjet,
ha ez a szemeély az 6roklés megnyiltakor az érokhagyo torvényes 6rokose vagy
vegintézkedés hianyaban az lenne. A torvenyes 0rokdsok kozul tehat csak a
leszarmazot, a hazastarsat és a szUl6t illetheti meg kotelesrész. Tavolabbi
torvényes orokosok, peldaul nagyszulék vagy oldalagi rokonok nem lehetnek

kotelesrészre jogosultak.

A kotelesreszre vald jogosultsag legtipikusabb esete, amikor az o6rokhagyo
vegrendelkezik, es a vegrendeletben nem a torvenyes orokdsre hagyja vagyonat
peldaul, ha az 6rokhagyd nem a gyermeket, hanem masik szemelyt jelol meg
altalanos orokoseudl vegrendeletében. Ilyen esetekben az a szemeély, aki a
veégrendelet hianyaban 6rokds lenne, kdtelesrészre tarthat igenyt.

Ritkabban, de el6fordul, hogy az 0Orokhagyd még életében elajan-dékozza
vagyonat, es ezzel lecsokkenti vagy kilresiti a hagyatékot. A torvenyes 6rokosok
kozul a fent felsoroltak ebben az esetben is el6terjeszthetnek kotelesrészre valod

igenyt.



Mi képezi a kételesrész alapjat?

A kotelesrész alapja a hagyaték tiszta erteke, valamint az
orokhagyo altal eélék kozott barkinek juttatott adomanyok
juttataskori tiszta erteke. Az elok kozotti ingyenes adomany
leggyakoribb esete az ajandékozas, de ide tartozhat barmilyen
mas adomany, amelyert az 6rokhagyd nem kapott ellenszolgaltatast. A hagyatek
tiszta ertekének kiszamitasanal a hagyomanyokat eés a meghagyasokat nem
szabad teherkent figyelembe venni. A hagyaték tiszta értéke nem mas, mint az
orokhagyd vagyonaban lévd pozitiv vagyon (pénz, ingatlan, ingdsagok stb.) és a
hagyateki tartozasok kulonbozete. Hagyatéki tartozasok tobbek kozott az

orokhagyo tartozasai, a temetési koltsegek.

Mi nem képezi a kételesrész alapjat?

Nagyon fontos meghatarozni, hogy melyek azok a vagyonelemek, amelyek nem
képezhetik a koteles resz alapjat:

azok az ingyenes adomanyok, amelyeket az 6rokhagyo a halalat megeléz6 10
evnél régebben adott,

az az adomany, amelyet az orokhagyd a kotelesrészre vald jogosultsagot
létrehozo kapcsolat keletkezését megelézden juttatott. Példaul a hazassagkotés
eldtt juttatott adomany a hazastars kotelesrészének alapjaba nem szamit bele,
a szokasos merteket meg nem haladd ajandek vagy mas ingyenes adomany
erteke,

a hazastars vagy az élettars, illetve a leszarmazo részére nyujtott tartas értéke,
az arra raszoruld mas szemeélynek ingyenesen nyujtott tartas erteke a

letfenntartashoz szukseges mertekig.

A hazastars vonatkozasaban a koteles részre vald jogosultsagot az érvényes
hazassagkotés keletkezteti. A gyermekek esetében a kotelesrészhez valo
jogosultsagot létrehozd kapcsolat hazassagbol szarmazo, illetdleg a hazastarsak
altal orokbefogadott gyermek esetében a hazassagkotés, egyébként pedig a

gyermek fogamzasa.



Mekkora a kotelesrész mértéke? Hogyan szdmolhatd ki?

Kotelesrész cimén a leszarmazot és a szuldét annak harmada
illeti, ami neki — a kotelesrész alapja szerint szamitva — mint

torvényes 6rokodsnek jutna.

A fent lefrtak szerint el6szoér meg kell hatarozni a kotelesrész
alapjat. Példaul, ha ket térvényes orokos eseten fele-fele aranyban oszlana meg
a hagyaték, de az egyik orokost kihagyta az orokhagyd a végrendeletébdl, akkor

6t 1/6 aranyban illeti meg a kotelesrész.

A kotelesrész kielégitésere szolgal mindaz, amit a jogosult a hagyatéekbol
barmely cimen kap, tovabba amit az 6érokhagyotol ingyenesen kapott, feltéve,
hogy azt a kotelesrész alapjahoz hozza kell szamitani (betudas). Ha a
kotelesrészre jogosult az oroklésbél kiesett, leszarmazodjanak kotelesrészebe be
kell tudni mindannak az adomanynak az értéket, amelyet § és a kiesett felmend
kapott. A betudas elengedése mas jogosult kotelesrészét nem sértheti. Azt az
adomanyt, amelynek betudasat az o6rokhagyd elengedte, nem lehet a jogosult

sajat kotelesrészenek alapjahoz hozzaszamitani.

Kizdrds és kitagadds. Mit jelentek ezek a fogalmak és hogyan kapcsolédnak a

kotelesrészhez?

Az oroklesbdl tortend kieses — a kizaras esetet es a koteles reszt fenntarto
lemondasi szerzddés esetét kiveve — azzal a kovetkezménnyel jar, hogy a
koteles reszre jogosult a tovabbiakban koteles részre sem tarthat igényt. Ennek
eszkbze a kitagadas. Az 0Orokhagyo kitagadasi joga alapjan, kizarolag
vegintezkedeésben és csak a torvenyben felsorolt valamelyik ok megjeldlesevel a
kotelesrészre jogosultat megfoszthatja a kotelesrészetdl. A kitagadas relativ
kiesési ok, ezért ha az 6rokhagyo a kitagadott személy leszarmazojat is meg

kivanja fosztani kotelesrészetdl, ugy a leszarmazot is ervényesen ki kell tagadnia.

A kitagadas oka lehet, ha a koteles részre jogosult:
e az 0rokhagyo utan oroklésre erdemtelen,
e az 0rokhagyo sérelmére blncselekmenyt kovetett el,
e az Orokhagyd egyenesagi rokonanak, hazastarsanak vagy eélettarsanak

életére tort, vagy sérelmukre egyéb sulyos blntettet kdvetett el,



e az Orokhagyd iranyaban fennalld torvényes eltartasi
kotelezettséget sulyosan megsértette,

e erkolcstelen életmodot folytat,

e akit végrehajtandd szabadsagvesztésre iteltek és a
bUntetését még nem toltodtte ki,

e a téle varhatd segitséget nem nyujtotta, amikor az

orokhagyonak sziksege lett volna ra.

A Ptk. egyeb okokat is felsorol a kitagadas részletezésénel: példaul nagykoru
leszarmazot az orokhagyd kitagadhatja a vele szemben tanusitott durva
halatlansag miatt is. A szUl6t pedig az 6rokhagyo a serelmeére elkdvetett olyan
magatartas miatt is kitagadhatja, amely a szuléi felugyeleti jog megszlntetésére
ad alapot. Tovabba a hazastars akkor is kitagadhatd, ha hazastarsi kotelességet

durvan sert6 magatartast tanusitott az 6rokhagyoval szemben.

Fontos kiemelni azonban, hogy ha és amennyiben a kitagadas alapjaul szolgald
okot az orokhagyd megbocsatja, majd késdbb olyan végrendeletet ir, amelyben
az Orokost megis kitagadja, a kitagadas ervénytelen. Ha az orokhagyo az orokost
végrendeletében kitagadja, majd késdbb megbocsatja a koteles részre jogosult

magatartasat, ezzel a kitagadas hatalytalanna valt.

Megtagadhato-e a kbtelesrész?

A Ptk. szabalyai szerint, aki torvenyes oroklésre jogosult, az drokhagyoval kotott
frasbeli szerzbdesben — egészben vagy részben — lemondhat az 6roklésrél
Vagyis lemondani elére kell, amikor meég él a leend6 6rokhagyo. A lemondasnal
lenyeges szempont, hogy ha a felek eltéréen nem allapodnak meg, a lemondas
a lemondd 6rokds teljes hagyatéki reszesedésere vonatkozik, vagyis a koteles
részre is. Azonban, ha kizarolag a koteles részrél torténik a lemondas, akkor ez
mar nem terjed ki arra a hagyatéki részre, amely mas oroklési jogcimen, peldaul

hagyomany formajaban harul a lemondo orokodsre.

A magyar joghan az ipso iure oroklés elve érvényesll, ami azt jelenti, hogy az
orokles az orokhagyd halalaval megnyilik, és ezzel az orokseg kvazi
automatikusan — minden mas jogcselekmeény néelkil — kerGl at az orokhagyo
tulajdonabdl az orokos tulajdonaba. Ebbdl eredden az drokodsnek nem kell kulon

nyilatkozatot tennie a jogutddlas bealltahoz, azonban ez azt s



eredmenyezhetne, hogy valaki Ugy lesz o6rokos, hogy adott
esetben nem akar 6rokds lenni. Ennek megoldasara szolgal az
a szabaly, hogy az orokséget — az oroklés megnyilasa utan,
egyoldalu nyilatkozattal — visszautasithatjuk. Orokhagyd halala
utan csak visszautasitassal erhet6 el az, hogy valamely 6rokos
ne orokoljon. Visszautasitani azonban csak a teljes orokseget
lehet, nem lehet abbdl kivalasztani, hogy bizonyos

vagyontargyat megorokol, a masikat nem (kivétel: mezégazdasagi fold).

Kitél kbvetelheti a jogosult a kbtelesrész kiaddsdt?

A kotelesrész kielégitéseért elsdsorban a hagyatékban részesedd személyek
felelnek. A szerzddéses 0rokds a kotelesrész kielégitéseert nem felel. A
kotelesresz kiadasat vagy kiegészitéset a kovetkezd sorrend szerint lehet

kovetelni:

a) a kotelesrész kielégitéseert els6sorban a hagyatékban részesed6 szemeélyek
felelnek;

b) a kotelesrésznek a hagyatékbol ki nem elégithetd részéért az orokhagyo altal
a halalat megeldéz6 tiz éven belil megadomanyozottak adomanyaik iddbeli
sorrendjére tekintet nélkul felelnek. Ez a szabaly természetesen csak azokra
vonatkozik, akik részére nyujtott ingyenes juttatast a koteles rész alapjahoz

hozza kell szamitani.

Tobb személy feleldsségének aranyat juttatasaik figyelembe vehetd értéke
hatarozza meg. Aki a juttatastol onhibajan kivul elesett, a kotelesrészért nem

felel. Ez vonatkozik mind az 6rokosok, mind a megajandéekozottak feleldssegere.

A kotelesrész kielégitéseert tehat az 6rokosok is juttatasaik aranyaban felelnek
es nem egyetemlegesen. Aki juttatasban részesilt, a kotelesrész kielégitésééert a
juttatas egesz ertékevel felel. A kotelesrészre jogosult a juttatasnak azzal a
részével felel, amely torvényes orokrészét meghaladja. A kotelesrészre jogosult
hazastarsa, leszarmazodja eés ennek hazastarsa mentesul a felelésseg aldl
annyiban, amennyiben valamennyilk juttatasanak ertéke a kotelesrészre
jogosult juttatasanak ertékevel egyltt sem haladja meg a kodtelesrészre jogosult
torvényes Orokrészét. Ezt a rendelkezést nem lehet alkalmazni, ha a

kotelesrészre jogosult igényét hazastarsaval, leszarmazojaval, illetéleg ennek



hazastarsaval szemben eérvenyesiti. A torvenyes oOrokreszt
ezekben az esetekben a kotelesrész alapja szerint kell

szamitasba venni.
Milyen formdban lehet megkapni a kételesrészt?

A kotelesrészt minden teher és korlatozas nelkdl kell kiadni. A

kotelesreészre jogosult kotelesrészének peénzben vald kiadasat kovetelheti.
Termeészetben jar a kotelesrész, ha ez volt az 6rokhagyd végintézkedeéssel vagy
elék kozott nyilvanitott akarata. Ha a kotelesrész péenzben vald kiadasa akar a
jogosultra, akar a kotelezettre seéerelmes, a birosag az osszes korulmenyek
meérlegelése alapjan elrendelheti a kotelesrésznek egészben vagy részben

termeészetben valo kiadasat.

Ha az orokhagyd a kotelesrészre jogosultnak korlatozassal vagy terheléssel
hagyott hatra vagyont, a korlatozas csak a kotelesrészen feluli tobbletre
hatalyos. Az 6rokhagyd azonban uUgy is rendelkezhet, hogy a jogosult csupan a
kotelesreszét kapja meg, ha a korlatozast vagy terhelést a kotelesrész

tekintetében is el nem fogadja.

CEGOROKLES FELKESZULETLEN OROKOSOKKEL:
HOGYAN ELHETI TUL A CEG?

Mit jelent a cegoroklés?

Cegorokles alatt altalaban a tervezhetdsegen kivul allo és szemeélyes okbol
bekdvetkezd csaladon bellli tulajdonatszallast értjuk. A tarsasag tagjaiban
bekdvetkezd alanyvaltozas nemcsak adasvétel vagy azzal azonos eredmeényre
vezetd egyeb jogugylet kdvetkezmenye lehet. A cegorokles sok esetben annak a
helyzetnek a rendezését jelenti, amikor a tarsasag tagja meghal vagy

jogutddlassal megszUnik.

Magyarorszagon a rendszervaltast kovetden jelentds szamu csaladi vallalkozas
jott létre, valamint egyre jelentdsebb vagyonok halmozodtak fel egy-egy csalad



kezében. Ha ezeknek a ceégeknek a vonatkozasaban
cegoroklésrdol beszelunk, akkor az oroklési jog nem ad

mindenre kielégit6 valaszt.

Mikor vdlik aktudlissd a cegdbroklés? Mikor kell elkezdeni

foglalkozni ezzel a kérdéssel?

A fentiekben foglaltaknak megfeleléen, a cegorokles kérdesenek aktua-lissa
valasa elsdsorban a csaladi tulajdonu vallalkozasok tovabbadasa-kor, a tervezett

és iranyitott generacios vagyon transzfer lebonyolitasa-kor torténik.

Ha a cégoroklés gyakorlatat vizsgaljuk, akkor szamos olyan példaval
talalkozhatunk, ami azt mutatja, hogy a szabalyozatlan mddon végbement
generacios vagyontranszfer az esetek jelentds reészben  szignifikans

vagyonvesztéssel jar.

Hogyan kell tudatosan készilni a cégdroklésre?

A korabbiakban leirtaknak megfeleléen a cégoroklés és a oroklési jog gyakran
Osszeflgg. A magyar oroklési jog alapvetd problémaja, hogy messze van a
gazdasagi elet gyors dontéshozatali igenyeitdl, mert a magyar jogban a hagyateék,
mint egész szall az 6rokdsre. A hagyaték az orokhagyd halalaval ugyan ipso iure
azonnal és megszakitas nelkdl szall at az orokdsre, igy ugyan nincs olyan kdztes
id6- intervallum, amikor ne lenne a dolognak tulajdonosa, csak éppen hosszu
ideig nincs jogi bizonyossag a hagyaték tartalmat és az 06rokds személyet
illetbéen. Az 6rokds ebben a rendszerben nem tud felkészulni a cégoroklésre,
gyakran nem a legoptimalisabb donteseket fogja meghozni, ezert jar gyakran a

generacios vagyontranszfer vagyonvesztéssel.

Példaként emlithetd, hogy a tulajdonos halalaval, amennyiben nincs
cégvezetesre feljogositott mas személy, a napi dontéshozatali feladatok is
azonnal ellehetetlenitlnek, a tulajdonosi jogkort gyakorld szemeély nelkil pedig
ezen funkciok nem is allithatoak helyre hosszu ideig, a hagyaték atado végzeés
jogerGsse valasaig. A koztes iddszakban nincs olyan szemely, aki Uj Ugyvezetdt
tudna kinevezni, vagy a vallalkozas éves beszamolojat el tudna fogadni.
Ugyvezetd hidanyaban ledllhat a vallalkozéas teljes tevékenysége. Konnyen

belathatd, hogy nem érdemes megvarni egy ilyen helyzet bekdvetkeztét, hanem



fel kell jo el6re készulni a tulajdonos halalara. A fent leirt
probléma megoldasara az utobbi években tobb praktikus jogi
megoldas kerult bevezetésre. Az egyik megoldas a bizalmi
vagyonkezelés  intézmeénye, amely a  vagyonkezelési
feladatokat ellatd bizalmi vagyonkezeld szemeélyéen keresztll

tolti be elsddleges feladatat a vagyonatruhazast.

A megoldas kulcsa a rugalmassagban, a valtozd kordlményekhez valo
folyamatos alkalmazkodasban és az eltéré6 csaladtagok érdekeinek
figyelembevetelevel meghozott  dontési  mechanizmusokban  rejlik. A
tulajdonosnak meg életeben ki kell alakitani azt a rendszert, amely alapjan az 8
kiesése esetében is meg tud maradni a ceég egysége és a mulkodeés
folytonossaga, anelkul, hogy a cegoroklés miatt veszteseg keletkezne. A bizalmi
vagyonkezeléssel megvalosuld cegorokles esetében egyik lehetseges megoldas,
hogy a bizalmi vagyonkezel6 mellett a managementbe/ esetleg protektori
pozicioba elére meghatarozott szamu management pozicidt betdltd csaladtag
keril be, akik meég a vagyonrendeld tulajdonos életében bevonddnak a
cégmuikodesbe, ezaltal felkészultté valnak a management feladatok ellatasahoz.
A bizalmi vagyonkezelé szerepe a jogszabalyokban és a bizalmi vagyonkezelési
szerz6désben elbirtakon kivul, egyfajta mediatori, aki segit a konfliktusok
elkeruleseben vagy feloldasaban, valamint mind a vagyonrendelét mind pedig a
késBbbiek soran a csalad tagjait és a vallalkozas vezetéset segiti a fent

részletezett megoldasok valamilyen kombinacioban torténd megvaldsitasaban.

Hogyan zajlik a tulajdonrészek felosztdsa?

Az  Uzletrész  oOroklese  (jogutodlasa) eseteben  értelemszerlen nem
alkalmazhatok kizardlag az oroklés dologi jogon alapuld szabalyai, hiszen az
Uzletrész nem csupan vagyoni erték, hanem egyben tarsasagi statust is jelent,
azaz az Orokods (jogutod) ,tulajdonaba” nem csupan egy vagyoni érték kerdl,
hanem tagjava is valik egy tarsasagnak. Gyakori eset a tulajdonrészek
cégoroklési folyamat réven bekovetkezd felosztasa. Az Uzletrész atruhazas, a
jogi személy tag szétvalasa folytan az Uzletrésze tekintetében bekdvetkezett
jogutodlas, oroklés, a hazastarsi kozos vagyon megosztasa, illetve Uj jogosult
hianyaban a tag jogutod neéelkuli megszlinése esetén oszthatd fel. A

felosztasahoz azonban a taggyllés hozzajarulasa szlkséges.



Mit kell tudni az 6rékosédési adordl és illetékrsl?

Az Oroklés soran szerzett Uzletrészeket 6roklési illetek terhel,
amelynek meértéke a rokonsagi foktol fuggden valtozik. Az
oroklesi illeték altalanos mértéke és szamitasi modja azonos

az ajandékozasi illetek meértékevel: 18%.

Mentes az oroklési illeték alol:

az Orokhagyo mostoha- és nevelt gyermeke, mostoha- és neveldszuldje altal
megszerzett orokrész tiszta értékebdl 20 000 000 forint;

az egy Orokdsnek jutd ingoodrokseg 300 000 forint forgalmi erteket meg nem
halado része. Az orokhagyd egyenes agi rokona (ideértve az 6rokbefogadason
alapuld rokoni kapcsolatot is), valamint tulelé hazastarsa altal megszerzett

orokség adomentes.

Segithet-e a bizalmi vagyonkezelés és ha igen, hogyan?

A csaladi tulajdonu vallalkozasok tovabbadasanak, a tervezett és iranyitott
generacios vagyontranszfernek fontos eszkdéze a bizalmi vagyonkezelés,
amelynek hasznalataval a vagyonrendelé befolyasa a vagyonra a bizalmi
vagyonkezelés idOtartama alatt fenntarthatd. Ezaltal csokkenthetd tobbek
kozott a vagyonhoz kapcsolddd csaladi viszalyok esélye és nagyobb
valészinlseggel tarthatd egyben a vagyon vagy folytathato sikeresen a csaladi
vallalkozas.

Részleteit tekintve a bizalmi vagyonkezelés, mint a generacios vagyontranszfer
peldaul az alabbi esetekben segithet a ceégorokles zokkendmentés

végrehajtasaban:

Amennyiben a tulajdonos szandeka, hogy a vagyon teljes vagy részleges
atruhazasa akar élék kozott akar pedig halal esetére, az ajandékozasi vagy
oroklesi szerzddéshez, a vegrendelethez vagy a torvényes oroklés szabalyaihoz
kepest a bizalmi vagyonkezelés rugalmas és differencialt feltétel rendszertdl
fluggd juttatasokat (vagyonkiadast) tartalmazzon, lehetévé téve, hogy a
kedvezmeényezettek kozott akar idében, akar pedig aranyaiban eltéré maodon
kerUljon a vagyon vagy annak hozama felosztasra.



A tékozlas megakadalyozasara vagy meltatlanna valas esetén
is alkalmazhatod a bizalmi vagyonkezelés, ugyanis a juttatas a
vegintézkedestdl elteréen  reszletekben, akar csak a
hozamokra vonatkozoéan teljesithetd, felflggeszthetd vagy akar
meg is szlntethetd, meghatarozott feltételek bekdvetkezése

esetén.

Amennyiben a vagyonrendeld el kivan terni a kotelezden alkalmazando oroklési
szabalyoktol akkor ezt a bizalmi vagyonkezelés utjan megteheti, szabadon
eldontve, hogy ki, mikor és milyen mertekben részesilhet a vagyonbol és annak

hozamaibol.

Kiskoru, cselekvOképtelen vagy oOnallo jovedelemmel nem rendelkezd
hozzatartozokrol tortend gondoskodas elére megtervezett es intézmenyesitett
megoldasa is lehet a bizalmi vagyonkezelés, biztositva azt, hogy a
vagyonrendeld halala utan is megfeleld ellatasban, iskolaztatasban stb.

részesuljon a tuleld hazastars, kiskoru vagy cselekvékeéptelen csaladtag.

FELKESZULES A CEGES GENERACIOVALTASRA 12
L EPESBEN

1. Mit jelent a generaciovaltds?

Generaciovaltas alatt egy cégen belul altalaban a tervezhetd vagy a
tervezhetdsegen kivul allo és szemelyes okbol bekdvetkezd tulajdonatszallast
ertjuk. A generaciovaltas sok esetben annak a helyzetnek a rendezeését jelent,
amikor a tarsasag tagja meghal vagy jogutodlassal megszinik, vagy a cégalapito
egyszerlen csak nyugdijba vonul és elére megtervezi azt, hogy a cegmkodeés az

6 kilépeset kdvetben milyen iranyba mozduljon el.
2. Milyen buktatdi lehetnek a generdciovdltdsnak?
A csaladi vallalkozasok esetéen gyakori az Uzleti folyamatokat tulzottan a

vezetdre epitd modell. Tovabba a vészhelyzetek nem megfelelé menedzselése

sulyosan befolyasolhatja egy vallalkozas tuléeldképessegét. Sok esetben nincs



utodlasi terv, és a résztvevdk csak késdn realizaljak ennek
hianyat: akkor amikor a ceégorokles kozepette muUkodési
zavarok lépnek fel a vallalkozasnal. A tulzottan egy személyre
epitd vallalkozasok eseteben a generaciovaltas problematikus
lehet.

3. Mikor jon el a pillanat, amikor el kell gondolkodni a cég

ataddsan?

Mivel szinte minden magyar tulajdonu generaciovaltasra érett vallalkozas
csaladi vallalkozas vagy egy-egy természetes személy alapitohoz kotédik, a
vallalkozasok generacidvaltasa a legtobb esetben elkerUlhetetlen és erre jo
esetben az alapitd nyugdijba vonulasaval egyidejlleg, rosszabb esetben az

alapito halalakor kerdl sor.

4. Mit tegyen, mielStt dtadja a céget?
Hogyan térképezze fel, hogy mi a legjobb taktika?

Mivel a csalad érzelmi viszonyrendszert is jelent, ahol idealis esetben j6 a
kapcsolat a csaladtagok kozott, igy elsd sorban annak felmérése kell megtorjen
az alapito részerdl, hogy kik lehetnek az idealis jeloltek a cegvezetésre. A legjobb
taktika, ha az érzelmi alrendszert minél jobban mellézni tudja a cegorokles

el6keszitesekor, kivalasztva azokat a szemelyeket, akiknek atadja a ceget.

5. Kinek adja dt a cég vezetését? Milyen szempontokat kell figyelembe venni az

utdd kivalasztasakor?

Annak érdekében, hogy a fent leirt egymassal csaladi viszonyrendszert
egyensulyban lehessen tartani, a korultekintéen és eldrelatdban meghatarozott
hatarvonalakon és dontési jogkorokon tul szikséges az is, hogy mindenkinek
legyen meg a maga dontéshozatali foruma csaladtagként. Erdemes tébb utddot
bevonni a cégvezetésbe -ha erre van lehetdség - akar kdzvetlen, akar kdzvetett
modon, azzal, hogy természetesen a dontéshozatali mechanizmus tulzott

felaprozodasa is veszeélyes lehet.

Fontos, hogy az utod tényleg elkotelezett, szakmailag és emberileg alkalmas

legyen az iranyitasra. Ha nincs megfeleld utdd, akkor kilsé Ugyvezetét kell



keresni. Ez a megoldas csak akkor muikoédékepes, ha a
cégvezetd kepes teljes mertekben megbizik a kijelolt

vezetdben.

6. Mit adjon dt? Csak a vezetést vagy a tulajdonjogot is?

A korabbiakban leirtaknak megfeleléen a cégorokles es az

oroklési jog gyakran 6sszefligg. A magyar oroklési jog alapvetd problémaja, hogy
messze van a gazdasagi élet gyors dontéshozatali igenyeitél, mert a magyar
jogban a hagyaték, mint egész szall az 6rokdsre. Ebben az esetben nem is lehet
kerdés, hogy a tulajdonjog hirtelen atszall az utodra. Megint mas kérdes, ha az
alapito a nyugdijba vonulasat késziti el6. Ebben az esetben a cég tulajdonjogat
meg nem, vagy nem teljes egészében ruhazza at az Uj vezetdére. JO megoldas
lehet az utoddot idejekoran bevonni a cégvezetési feladatokba - még joval a
tulajdonjog atruhazasat megelézben-, majd ha az utdod mar elsajatitotta az
alapitdo szerint fontosnak veélt vallalatiranyitasi kompetenciakat, akkor a

tulajdonosi jogok is atruhazhatoak.

7. Hogyan tartsa meg a csalddi békét és az Uzlet sikeressegét is?

A csaladi vallalkozasok generaciovaltasa kapcsan az is gyakran hangoztatott
elofelteves, hogy a cég atadasa sokszor szUl konfliktusokat egyréeszrél maguk
kozott a cegorokosok kozott (horizontalis viszonylatban), masrészrél pedig az
alapito es az orokosok vertikalis viszonylataban is. Itt a konfliktusok egyik f6
forrasa a kulonbozd generaciok eltérd vezetési stilusa. Ha az alapitd atlatja
annak a szUksegessegéet, hogy a csaladi alrendszereken bellil kulonb6z6
felel6soket kijelolve kivalassza a legalkalmasabb szemelyeket egy-egy céggel
kapcsolatos pozicio betoltesere, akkor megeldzhetd az ilyen horizontalis tipusu
csaladi konfliktusok kialakulasa (azaltal, hogy senki nem érzi magat kirekesztve
a cég mukodtetésebdl, és mindenki a hozza legjobban illd feladatot tudja

vegezni).
8. Mi sziikséges eqy cég sikeres dtaddshoz?
A sikeres generaciovaltasnak — és az eldd valodi hatralepésenek — egyik feltétele

a kutatasok szerint, hogy a kilépd vezetd rendelkezzen tervekre a nyugdijas

id6szakra.



A megoldas kulcsa a rugalmassagban, a csaladtagok
erdekeinek figyelembevételével meghozott dontési
mechanizmusokban rejlik, valamint az utodok megfeleld
felkészitésében rejlik. A tulajdonosnak meg életeben ki kell
alakitani azt a rendszert, amely alapjan az § kiesése esetében
is meg tud maradni a ceg egysege es a mUlkodes
folytonossaga, anélkil, hogy a cegorokles miatt veszteseg
keletkezne. Ertelemszerlien egy ilyen komplex rendszer kialakitdsa soran kell
nemi mozgasteret hagyni az elére nem lathatd valtozasok miatt sziUkseges
alkalmazkodasra is, tovabba minden egyes Ugyben a csalad és a vallalkozas

részletes ismeretében lehet a szabalyozast kialakitani.

9. Mikor kell elkezdeni az utdd beavatdsdt a vezetésbe? Mdr a tényleges utddlds

elstt?

Az utod betanitasat éerdemes mar joval az alapitd tavozasa, vagyis a tényleges
jogutodlas elétt elkezdeni és egy Ugynevezett mentoralasi idészakot lefolytatni,
amikor az Uj vezetd az alapitd (mentor) mellett, illetve vele szorosan

egylttmuikodve sajatja el a szikséges cégvezetdi tapasztalatokat.
10. Milyen modszerekkel lehet hatékonyan betanitani az utddot?

Az Uzleti mentor szerepéet az alapitd akkor tudja megfeleléen értelmezni es
ellatni, ha atfogd Uzleti és vallalkozasi tapasztalattal rendelkezik. A mentor
ravezeti a mentoraltat arra, hogy tobbféle, tobb iranyu lehetbséget és alternativ
cselekvesi uUtvonalat keressen egy probléma sajat maga altali megoldasahoz,
azaz a mentor nem ad direkt modon valaszokat, megoldasokat. A legtdbb
mentoralasi kapcsolatban az a legfébb cél, hogy a mentoralt olyan Uj, szemeélyes
készségekre, tapasztalatokra és tudasra tegyen szert, amelyek Uj belatasokhoz,
nagyobb ralatashoz, valamint Uj hozzaallashoz és viselkedésmodhoz, és ezek

altal nagyobb teljesitmeényhez vezetnek.
11. Mikor érdemes bizalmi vagyonkezel6hdz fordulni? Milyen elényei vannak?
A csaladi tulajdonu vallalkozasok tovabbadasanak, a tervezett és iranyitott

generacios vagyontranszfernek fontos eszkdze a bizalmi vagyonkezeles. Ezaltal

csokkenthetd tobbek kozott a vagyonhoz kapcsolddo csaladi viszalyok esélye és



nagyobb valdszinlséggel tarthatd egyben a vagyon vagy
folytathatd sikeresen a csaladi vallalkozds. Erdemes lehet
vagyonkezel6éhoz fordulni péeldaul abban az esetben, hogy az
alapitdo megakadalyozza a tékozlast, ugyanis a juttatas a
végintézkedéstdl elteréen részletekben, akar csak a
hozamokra vonatkozéan teljesithetd vagy akar meg is
szlUntethetd, meghatarozott feltételek bekdvetkezese esetén.
Vagy egyszerllen, amennyiben a ceégalapito el kivan térni a kotelezben
alkalmazandd oroklési szabalyoktol akkor ezt a bizalmi vagyonkezelés utjan
megteheti, szabadon elddntve, hogy ki, mikor és milyen meértekben részesulhet
a vagyonbol és annak hozamaibdl. Esetleg kiskoru, cselekvdképtelen vagy 6nallod
jovedelemmel nem rendelkezd hozzatartozokrol tortend gondoskodas elére
megtervezett és intézmeényesitett megoldasa is lehet a bizalmi vagyonkezelés,
biztositva azt, hogy a vagyonrendeld halala utan is megfelelé ellatasban,
iskolaztatasban stb. részesulion a tuleld hazastars, kiskoru vagy

cselekvékeéptelen csaladtag.

12. Mit jelent a csalddi alapitvany fogalma? Mikor érdemes elgondolkozni ezen a

lehet&ségen?

Az alapitvany olyan civil szervezeti forma, amely meghatarozott, tartds celra,
célokra alakul, és oOnallo szervezettel rendelkezik. Az alapitvany fontos
jellemzdje, hogy az alapito vagy alapitok altal juttatott vagyonnal rendelkezik. A
regi Ptk. megkivanta, hogy az alapitvanyok tartés kézerdek( célra jojjenek létre.
Azaz nem volt lehetdség peldaul arra, hogy egy meghatarozott maganszeméllyel

Osszefliggd celbol hozzanak létre alapitvanyt.

Az Uj Ptk. viszont csak azt irja eld, hogy az alapitvanyi cel tartos és torvényes
legyen. igy magancélra is létre lehet hozni alapitvanyt. A maganalapitvany célja
nagyon sokretl lehet, példaul alakulhat meghatarozott személy, személyek
gyogyitasanak segitéesére és finanszirozasara, meghatarozott szemely
oktatasanak vagy sporttevékenysegének segitésere. Létrehozhat példaul
alapitvanyt egy vagy tobb csaladtag a csalad meghatarozott céljaira, példaul
gyermekek, unokak oktatasanak finanszirozasara, id6sebb csaladtagok
gondozasara, megakadalyozva ezzel, hogy az oroklés esetén a vagyont az
utodok ,elherdaljak”.



BIZALMI VAGYONKEZELES ES AZ INGATLAN

A polgari torvéenykonyvrol szold 2013. évi V. torveny (,Ptk.”)
bizalmi vagyonkezelési szerzédeésre vonatkozod rendelkezesei
lehetdseget teremtenek arra, hogy a bizalmi vagyonkezeld altal
kezelt vagyon részet kepezze barmi, aminek atruhazasara jogi
lehetdéség van. A torveny tehat tobbek kozott azt is megengedi, hogy a
vagyonrendeld az altala tulajdonolt ingatlant bizalmi vagyonkezelésbe helyezze.
Ingatlan bizalmi vagyonkezelésbe vald helyezése esetén az ingatlan
tulajdonjogat az ingatlan-nyilvantartason at kell vezetni a vagyonrendel6rdl a
bizalmi vagyonkezelére. Ez alapjan tehat a bizalmi vagyonkezel6 az ingatlan
felett bizalmi vagyonkezelés alapjan fennalld kezelt vagyonba tartozo
tulajdonjogot szerez meg, amely tényt az ingatlan-nyilvantartasban fel kell
tintetni. A bejegyzéshez szikséges okiratnak, tehat jelen esetben a bizalmi
vagyonkezelési szerzédésnek vagy nyilatkozatnak tobbek kozott tartalmaznia

kell a bejegyzéssel érintett tulajdoni hanyadot.
A hatdlyos magyar jogszabdlyok

A Ptk. alapjan az ingatlan-nyilvantartasba jog és jogilag jelentds tény
bejegyzésere,  feljegyzésere és  adatok  atvezetésére  jogszabalyban
meghatarozott okirat, tovabba birdsagi vagy hatosagi hatarozat alapjan kertlhet

SOor.

Az ingatlan-nyilvantartasrol szold 1997. evi CXLI. torveny (,Inytv.”) ertelmeben
jogok bejegyzésének es tenyek feljegyzésenek — ha a térveny maskent nem
rendelkezik — olyan kozokirat, teljes bizonyitd erejll maganokirat vagy ezeknek a
kozjegyzd altal hitelesitett masolata alapjan (,okirat”) van helye, amely a
bejegyzés targyat keépezd jog vagy téeny keletkezését, modosulasat, illetve
megsz(inését igazolja, tovabba tartalmazza a bejegyzést, feljegyzest megengedd
nyilatkozatot az ingatlan-nyilvantartasban bejegyzett, vagy kdzbensd szerzékent
bejegyezhetd jogosult részerdl (bejegyzesi engedély).

Az Inytv. értelmében az okiratnak — ahhoz, hogy az ingatlan-nyilvantartasi

bejegyzeés alapjaul szolgalhasson — tobbek kozott tartalmaznia kell az érintett



ingatlan pontos megjeldléset (telepllés neve, helyrajzi szam)

es a bejegyzéssel érintett tulajdoni hanyadot.

Az Inytv. szerint bizalmi vagyonkezelés alapjan fennallo kezelt
vagyonba tartozo tulajdonjog tényet egész ingatlanra, egész
tulajdoni illetéségre vagy ezek eszmei hanyadara lehet

feljegyezni.

Fent megnevezett jogszabalyi rendelkezések alapjan egyertelmU(ve valik, hogy
ahhoz, hogy egy okirat ingatlan-nyilvantartasi bejegyzeés alapjaul szolgalhasson,
tartalmaznia kell a bejegyzeéssel érintett tulajdoni hanyadot. Ez azt jelenti, hogy
amennyiben az ingatlan tulajdonjogat tébb bizalmi vagyonkezelé szerzi meg, ugy
a bejegyzeés alapjaul szolgald okiratban azt is kifejezetten meg kell jel6lni, hogy

melyik jogosult milyen aranyu tulajdonjogot szerez meg az ingatlanon.

GEPJARMU BIZALMI VAGYONKEZELESBEN

Minek szdmit az autd a bizalmi vagyonkezelés szempontjabol?

Az autd ingdsag és rajta tulajdonjog all fenn, igy a tulajdonatruhazast
eredményezd vagyonrendeléskor - bizalmi vagyonkezelésbe adaskor - az a
bizalmi vagyonkezeld tulajdonaba kerul. Ezt kdvetden a bizalmi vagyonkezeld a
gepkocsit - az 6nalld tarsasagi adoalanynak szamito - kezelt vagyon konyveibe
az altalanos szabalyok alapjan veszi fel és amortizalja - azaz a Tao. tv. alapjan 5
ev alatt, evi 20%-o0s mertekkel. Az amortizacio merteketdl a szamviteli torveny
alapjan el lehet térni minden egyedileg indokolt esetben, igy veteranautoknal is,
amelyek ertekcsokkenese a valosagban mar megallt vagy eértéktik inkabb
novekszik. Az ezzel kapcsolatos dontések soran a bizalmi vagyonkezel6 az eset
Osszes korulmeényére - beleértve a kezelt vagyon eszkdzeinek oOsszetételét,

nyeresegesseget, stb. - tekintettel kell legyen.

Felmerul a kérdés, hogy mi szlkség lehet egyaltalan egy gépjarmU bizalmi
vagyonkezelésbe adasara. Ha a kérdést jobban meg akarjuk érteni, ne a napi
szinten hasznalt hétkdznapi autok lebegjenek a szemuUnk el6tt - amelyeknéel
levén hasznalati ertékUk altaldaban a valdos ertekUknel nagyobb, bizalmi



vagyonkezelésbe adasnak sok ertelme nincsen - hanem
nagyertek( veteranautokra, sportkocsikra, netan
autogylijtemeények  bizalmi  vagyonkezelésére gondoljunk.
Ezekneél az eértekeknel - hasonloan a mUtargyakhoz, illetve
mas nagy ertékl ingésagokhoz - fontosak lehetnek a bizalmi
vagyonkezeléssel altalaban elérni  kivant ceélok: gy a
vagyonvedelem, a generacios vagyontranszfer, illetve a privacy

is.

Meég erthetdbbe valik a bizalmi vagyonkezelés mas jarmUvek tekintetében:
magantulajdonu yacht-ok, private jet-ek olyan értéket képviselnek, amelyek
esetében a privacy és a vagyonvédelem kulondsen fontos szempontok lehetnek.
Ahogy a gépjarmilvek forgalmi engedelyében a vagyonrendelést kovetden a
bizalmi vagyonkezel& kerul tulajdonosként feltintetésre, ilyenkor a vizi- vagy
légijarmUvek lajstromaban szerepel a vagyonkezeld, mint a jarmU tulajdonosa. A
gépjarmUvektdl eltérbéen a hajokat és repulégépeket a bizalmi vagyonkezeld
székhelyetdl eltérd orszagban is lehet lajstromozni esetleges egyeb elbirasoknak
valé megfelelést kovetben. Jelentds megtakaritasok érhetéek el a kikotdi
dijakban, adokban, ha adott esetben egy kedvezdbb szabalyozasi kornyezetl
orszagban kerdl lajstromozasra az adott vizi- vagy légijarm(. Van olyan EU-n
beluli orszag, amely hajolizing esetén anndl nagyobb AFA-tartalmat enged
visszaigényelni, minel nagyobb a hajo. A toérvenyi velelem ugyanis az, hogy
nagyobb hajo nagyobb hatotavolsaggal is bir és igy a kisebbekhez kepest tobbet
tartézkodik az EU-n kivili vizeken és igy az AFA-viselési kotelezettség is

aranyosan csokkentheto.
Milyen szabalyai vannak a gépjarmdvek vagyonkezelésének?

A gépjarmUvek feletti tulajdonszerzés az ismert atiras utjan, a gepkocsi forgalmi
engedeélyében az Uj tulajdonos feltintetésével lehetséges. Mindenképpen
szUkséges tehat, hogy a vagyonrendelést kovetéen a bizalmi vagyonkezeld

neveére irjak a gépjarmuvet.

A nagyertekd gepjarmivek esetén jellemzd lehet, hogy a hasznalat es a
tulajdonjog elvalik egymastol, meg akkor is, ha ezeket jellemzben csak hobby

céllal vagy heétvégi autoként hasznaltak. Valosan felmerdld igény, hogy a

vagyonrendeld a vagyonrendelést kovetden is hasznalni kivanja a kedvenc



sportkocsijat vagy szeme fénye veteranautojat. Ilyenkor a
bizalmi vagyonkezelé megbizast ad a vagyonrendeldnek vagy
az altala megjelolt szemeélynek, hogy a gépkocsit jo karban
megdrizze eés garazsirozza, javittassa, akar a rendelt vagyon
koltségen. Az esetleges balesetekkel, karokkal kapcsolatos
feleldssegi kérdéseket a hasznalatra  jogot ado
megallapodasban kell rendezni. (Ld. az Uzembentartoi jogrol irt

részeket is a 4.4.4. pontban.)

A jarmUvekre vonatkozo regisztracios szabalyokon, illetve a hasznalat-birtoklas
és a tulajdonosi jogok esetleges elvalasan kival a jarmUvek bizalmi
vagyonkezelésenek specialis szabalyai nincsenek. A bizalmi vagyonkezeld ezeket

a vagyontargyakat is koteles a kedvezményezettek szamara jo karban megérizni.

Mikor nem szabad bizalmi vagyonkezelésbe adni egy autdt?

Napi hasznalatban levd, alapvetbden szallitdo- és munkaeszkdzkent funkcionald
autokat a gyors értéekvesztéslk, illetve a hasznalattal jaré kopas, romlas miatt
nem érdemes bizalmi vagyonkezelésbe adni. Ahol ez a kérdés felmerual, olyan
kategorigju jarmuUvekrdl beszélink, amelyek befektetésnek sem utolsok. Sok
veteran vagy youngtimer autoritkasag értéke folyamatosan novekszik, ugyanigy a
Kis szériaban gyartott sport- vagy luxusautok esetében is elképzelhetd
ertekndvekedeés. Mivel ebben az esetben a gepkocsi, mint vagyontargy a
mutargyakehoz vagy allamkodtvenyekhez hasonlithato, hosszutavd és stabil
ertekndvekedést mutatd  befektetési eszkdzze lep eld, igy bizalmi

vagyonkezelésbe adasa is ezekhez hasonloan ertelmezheto.

Mds eqy gepjdrmd vagyonkezelése, mint az egyeb vagyontdrgyake?

Roviden: részben igen, részben nem. Annyiban mas egy gépjarm(
vagyonkezelése, amennyiben egy ilyen specialis torédest igenyld ingosag
ertekének megbrzésehez specialis vagyonkezeldi gondoskodas és intézkedések
szUkségesek. Annyiban viszont nem  kulonbodzik a gépjarmd  mas
vagyontargyaktol, hogy a bizalmi vagyonkezelésre vonatkozo szabalyozasban
specialisan egyes vagyontargyakra vonatkozo rendelkezesek nem talalhatéak. Az
alabbiakban végig vesszik az egyes, tipikusan bizalmi vagyonkezelésbe kerulé

nagy ertekd gépjarm( kategoriakra vonatkozo jellegzetességeket, majd a



gépjarmUvek bizalmi vagyonkezelésekor az emlitetteken tul

felmerUlo, altalanos jellegl vagyonkezeldi feladatokat.

Nagyeértékl sportkocsik

Bar ezek a jarmlvek altalaban alkalmasak a kozuti

kozlekedésre és ennek megfeleléen kell rendelkezzenek

rendszammal, mUszaki vizsgaval és kotelezd biztositassal, a tulajdonosaik a
legritkabb esetben tervezik napi szinten hasznalni azokat, igy tipikusan bizalmi
vagyonkezelésbe kerulhetnek. Az ertekUk megdrzeésehez a tipusra eldirt kdtelezd
szervizek, folyadékcserék és kopo alkatrészek cseréjéet az  el6irt
intervallumonként, markaszervizben torténd elvégzése szlkséges. Ha ilyen
szerviz a tipus ritkasaga miatt Magyarorszagon nem talalhato, akkor adott
esetben a szervizelést kulfoldon kell megoldani és a kocsi seérllésmentes

szallitasarol az drzési hely és szerviz kdzott gondoskodni kell.

Veteran vagy youngtimer autok

A harminc évesnél idésebb, eredeti allapotukban megdrzott vagy helyreallitott
gépjarmlvek muzealis mindsitéset a Magyar Autoklub az orszagban 15
vizsgahelyen vegzi. A mindsitést akkor adjak meg, ha "a jarmud eredeti mlszaki
jellemzo6it nem valtoztattak meg vagy annak megfeleléen allitottak helyre
valamint olyan esztetikai allapotban van, hogy alkalmas tipusanak
bemutatasara". A muzealis minGsités megszerzesét kovetd mUlszaki atvizsgalas
soran a jelen kori muszaki és biztonsagi kovetelményektdl az eltérés
megengedett, ha a gépkocsi mUlszaki megoldasai a gyartas idejen

alkalmazottakkal megegyeznek.

A muzealis mindsités eés az eredmeényes muiszaki atvizsgalast alapjan OT
rendszam szerezhetd, amely alapjan a jarmU részt vehet a forgalomban, azaz el
lehet vele menni veteran talalkozokra vagy nosztalgia kirandulasokra. Az OT
rendszam 5 évre érvényes muszaki vizsgaval, regisztracios és teljesitményado
mentesseggel és kedvezmeényes kotelezd biztositasi dijtetelekkel jar, léven a
muzealis jarmUvek a forgalomban csak limitaltan vesznek részt és igy az altaluk
okozott balesetek szama is joval kevesebb aranyaiban, mint hetkoznapi
tarsaiknal. Tovabbi tudnivalok a Magyar Autoklub honlapjanak aloldalarol

érhetdek el: autoklub.hu/oldtimer/.



A veteran jarmuUvek szervizelése kulonleges szaktudast igényel.
A jo hir az, hogy amelyik veteran megkapja a muzealis
mindsitést, annak van mar szerelgje is, a vagyonrendeldnek

csak annyi a dolga, hogy a szereld eléerhetbséget a

vagyonkezelének megadija.
Autdgydjtemények

Mar Magyarorszagon is el6fordulnak magankeézben veteran- vagy youngtimer
autoritkasagokbol, sportkocsikbol allo autogyljtemeények. Az ilyen gyljtemények
fenntartasa altalaban kulon apparatust igényel, ahogy a jarmUvek tarolasara is
sokszor erre a célra szant épulletet emelnek a gyldjtemények tulajdonosai. Az
autogyljtemeény vagyonrendelésekor a kapcsolddo elemek, ingatlan, személyzet
tovabbi rendelkezésre allasat a vagyonrendelének a vagyonkezel6 szamara
biztositania kell. igy széba kertilhet a gyljtemény taroldhelyének a gyljtemény
vagyonrendelésével egyideji bizalmi vagyonkezelésbe adasa, illetve a
gyljtemeényt gondozd alkalmazottak foglalkoztatasanak a vagyonrendelést

kovetden a bizalmi vagyonkezeld altali atvetele is.
Az qutd is a vagyon része?

Az autd ingdsag és rajta tulajdonjog all fenn, igy a tulajdonatruhazast
eredmeényezd vagyonrendeléskor - bizalmi vagyonkezelésbe adaskor - az a
bizalmi vagyonkezeld tulajdonaba kerll. Ezt kévetben a bizalmi vagyonkezeld a
gepkocsit - az 6nallo tarsasagi adoalanynak szamito - kezelt vagyon kényveibe

az altalanos szabalyok alapjan veszi fel és amortizalja.

AZ ADOZAS KERDESEI A BIZALMI VAGYONKEZELES
SORAN

Amikor a bizalmi vagyonkezelésre vonatkozo szabalyok 2014, marciusaban az Uj
Ptk. hatalybalepésével alkalmazhatova valtak, sokan ketelkedtek, hogy ennek az
Uj jogintezmeénynek helye van-e a magyar jogrendszerben. A jogalkotd azonban
mondhatjuk Ugy is, hogy ,biztosra ment” és nagyon preciz kiegészitd szabalyokat
alkotott a bizalmi vagyonkezeléshez kapcsoldédoan.
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Ez értelemszerlen kiterjedt az addszabalyokra is. Egy Uj
jogintéezmeénynek a sikeressegét és életképesseéget nagy
mertekben tudja tamogatni vagy eéppen rombolni a hozza
kapcsolt  adoszabalyozas. A bizalmi  vagyonkezelés
adoszabalyozasa mindenképpen tamogato jelleglinek mindsul
egyrészt azért, mert fébb vonalaiban ado semleges, néhany
igen jelentds részletszabalyozas vonatkozasaban pedig

kifejezetten tamogato.

Milyen & elemekbdl dll a bizalmi vagyonkezelés addzdsa?

A vagyonrendeléshez kapcsolodo adozasi kerdesek,

A vagyonkezeléshez kapcsolédo addzasi kerdések és szabalyozas,
A vagyonkiadas adozasa.

Ertelemszer(ien mas és mds megitélés ald esik adézasi szempontbodl mind a
vagyonrendelés, mind a vagyonkiadas a vagyonrendeld és a kedvezményezett
jogi statusza miatt. Ugyanis akar a vagyonrendeld, akar a kedvezményezett lehet
gazdalkodo szervezet, tehat tarsasagi ado alany, és maganszemély, ezen belul

egyeéni vallalkozd is.

Az eltér6 jogi statuszra vonatkozo eltéré adoszabalyok befolyasoljak a
vagyonrendeldre vonatkozd ado kdvetkezmenyeket. Ugyanakkor barmilyen jogi
statuszu vagyonrendeld esetén elmondhato, hogy a vagyonrendelés alapvetben

add semleges, nem keletkeztet tobblet ado terhet.

Bizalmi vagyonkezelés addzasa, mit kell tudni a szabdlyozdsrol, ha a

vagyonrendelé magdanszemély?

A legegyszerlibb szabalyozas a vagyonrendeldék dontd tobbseéget alkotd
maganszemeélyekre vonatkozik, ugyanis a vagyonrendelés nem keletkeztet
addfizetési kotelezettséget a vagyonrendeld részeérdl és miutan a rendelt vagyon
a kezelt vagyonba tékekent kerll be, a kezelt vagyon szempontjabdl is teljesen
adodmentes. Ugyanakkor arra figyelemmel kell lenni, hogy amennyiben a



vagyonrendeld egyéni vallalkozo, a vagyonrendelés eszkdz

értékesitésnek mindsul és ekként adozik.

Bizalmi vagyonkezelés addzasa, mit kell tudni a szabdlyozdsrol,

ha a vagyonrendelé gazddlkodd szervezet?

Nemileg bonyolultabb a helyzet abban az esetben, ha vagyonrendeld a tarsasagi
ado alkalmazasi hatalya ala esd gazdalkodd szervezet. Ebben az esetben
ugyanis amennyiben a vagyonrendeléskor a szerzédesben meghatarozott
szerzGdeses ertéek eltéer a vagyonrendeld nyilvantartasaban rogzitett
konyvszerinti ertektél, akkor az kihatassal van a vagyonrendelé adoalapjara. Az
eltérés iranyatol fuggben addalap cstkkenést vagy addalap ndvekedest idézhet

eld a vagyonrendelés.

Mi a bizalmi vagyonkezelés addzasdra vonatkozdé dltalanos szabadly?

A bizalmi vagyonkezelés addzasara vonatkozo altalanos szabaly szerint az
onalldé addzénak min6suld kezelt vagyon tarsasagi adoalany és tarsasagi ado

fizetésére koteles.

Ennek megfeleléen a kezelt vagyon adoalapjanak megallapitasara az altalanos
szamviteli szabalyok szerint kerUl sor és a kezelt vagyon 9 %-o0s tarsasagi ado
fizetesére koteles.

Ehhez kapcsoldodik meg az, hogy a kezelt vagyon a helyi iparlizési ado hatalya
ala es6 adozo és a szekhelye szerinti helyi 6nkormanyzat részere helyi ipar(zesi

addbevallast tenni és az adot megfizetni koteles.

Ugyanakkor, amennyiben a kezelt vagyon Uzletileg hasznositott ingatlant
tartalmaz, az adobevallast az ingatlan fekvése szerinti illetékes

onkormanyzatnak kell megtenni és ide is kell az addt befizetni.

A kezelt vagyon tarsasagi adoalany statuszabol kovetkezden mindazok az
adokedvezmeények alkalmazhatoak amelyek a tarsasagi adoalanyokat megilletik.

A kezelt vagyon gazdalkodas szempontjabol kiemelkedd jelentdsegll a kapott



osztalék, illetve a bejelentett részesedésbdl szarmazo

arfolyam nyereseg adomentessege.

Mikor lehet eltérni a fészabdlytdl?

A fenti f6szabalytol eltérési lehetdség van abban az esetben,
ha kezelt vagyon vagyonrendeléje és kedvezményezettje kizarodlag
maganszemeély és a kezelt vagyonnak az addévben kizarolag pénzlgyi jellegl

(osztalék, arfolyamnyereség, kamat, kdvetelés stb) bevetele van.

Ebben az esetben a kezelt vagyon egyszerUsitett addbevallas tehet, tovabba a
fenti jovedelmek nem képeznek adoalapot, ennek megfeleléen adofizetési

kotelezettseg sem merdl fel a fenti jovedelmek vonatkozasaban.

Kizarédlag maganszemeélyek altal alapitott eés kizardlag maganszemeély
kedvezmeényezett érdekében létrehozott kezelt vagyon tovabbi
adokedvezmeényekkel elhet és a bizalmi vagyonkezelé tartos befektetési
szerz6deést is kothet penzintezettel. A tartds befektetési szerzddeés alapjan az
elkulonitett szamlan kezelt vagyon hozama harom év elteltével csak 10 %
személyi jovedelem ado ala esik a vagyonkiadasakor, 6t év elteltével pedig teljes
mertekben adomentessé valik amikor a bizalmi vagyonkezeld vagyonkiadas

keretében kiadja a kedvezmenyezettnek.

A vagyonkiadas a fentiekhez hasonld add semleges elbiralasban részesul. A
vagyonkiadas soran szet kell valasztani a kezelt vagyon hozamat és tokejet. A
bizalmi vagyonkezeld el6szor a hozamot koteles kiadni. A vagyon kezeles soran
keletkezett hozam teljes kiadasa utan kerulhet sor téke kiadasra. Amennyiben a
kedvezmeényezett maganszemély, a kezelt vagyon hozamabol torténd

vagyonkiadas osztalekkent 15 %-os szemelyi jovedelem adoval adozik.

Amennyiben a kezelt vagyon kedvezményezettje tarsasagi adodalany és a
vagyonrendeld és a kedvezmenyezett személye megegyezik, a hozam kiadasa
osztalekkent adomentes.

Ha a vagyonrendeld és a kedvezményezett szemeélye eltérd, a tarsasagi
addalany kedvezmenyezett esetében a kapott hozam adodalap noveld tetel lesz.



A kezelt vagyon t6kének kiadasra maganszemeély

kedvezmenyezett részere személyi jovedelem adomentes.

Amennyiben a kezelt vagyon tékeéjét gazdalkodd szervezet
kapja meg, az adozas attol flugg, hogy a kedvezmeényezett és a
vagyon rendelé szemeélye megegyezik, vagy eltér6. Abban az
esetben, ha a kedvezményezett azonos a vagyon rendeldvel akkor a téke kiadas
nem okoz addalap novekedést. Amennyiben azonban a két személy eltérd, a
kedvezmenyezett altal megkapott tdkerész adoalap noveld tetelkent kerdl

elszamoléasra.

A BIZALMI VAGYONKEZELES ADOZASI ELONYEI,
ADOKEDVEZMENYEZEK

A leggyakoribb jelentds vagyontargy, amit eldszeretettel helyeznek bizalmi
vagyonkezelésbe a vagyonrendel6k az a tarsasagi részesedés. Sok vallalkozas és
annak tulajdonosa életében eljon az a pillanat, amikor érdemes eladni a céget

és a felszabaduld tékét mas modon hasznositani.

Az Uzletrészért vagy egyéb tarsasagi részesedesért kapott ellenérték a
maganszemely eladonal bevetelkent jelenik meg, ami az elismert raforditasok
elszamolasa utan a szemeélyi jovedelemado alapba tartozo jovedelem és 15%-0s

szemelyi jovedelemadadval adézik.

Elismert raforditaskent elszamolhatod a tarsasagi reszesedes megszerzesenek
erteke, az idokozbeni tokeemelések Osszege, illetve az adasvétellel
kapcsolatban felmerudlt koltségek. Ez a gyakorlatban azt jelenti, hogy az eladasi
ar és a raforditasi koltseg kozott hatalmas arfolyam nyereseg van, amely

addalapot képez.

Bizalmi vagyonkezelés ado-optimalizalasi szempontbol

Azoknak a vallalat tulajdonosoknak, akiknek szandékaban all a cegiket vagy ceg
csoportjukat belathatd idén belul értékesiteni, érdemes atgondolni a bizalmi

vagyonkezelést ado-optimalizalasi okok miatt is, az alabbiak szerint.



A személyi jovedelemadd torveny kifejezetten rogziti, hogy a
bizalmi vagyonkezelési szerzédes megkotése nem mindsiul a
rendelkezesi jog gyakorlasanak. Ennek megfeleléen amikor a
vagyonrendeld a tulajdonaban allé tarsasagi reszesedest
bizalmi vagyonkezelésbe helyezi a tulajdonosvaltas nem
eredményez jovedelmet, ennek megfeleléen adofizetési

kotelezettséget sem.

Ugyanakkor, a szamviteli torvény eldirja, hogy a kezelt vagyon induld tdkéje a
vagyontargy a felek altal szerz6désben megallapitott Osszege. A szamviteli
alapelvek figyelembeveételével a feleknek piaci aron kell a vagyonrendelést, mint

tranzakciot végrehajtaniuk.

Ennek megfeleldéen, a tarsasagi részesedés a szerzédes megkdtésekor iranyado
piaci aron kerul a kezelt vagyon konyveiben rogzitésre, mint tokeérték. A
személyi jovedelemadd torvény 1. szamu melléklete azt is rogziti, hogy egyéb
indokkal adomentes a bizalmi vagyonkezelesbdl torténd toéke kiadas a

kedvezmeényezett részére.

A fentiek alapjan, a bizalmi vagyonkezelés alkalmazasaval a korabeli szerzesi
ertek helyett a bizalmi vagyonkezelési szerzddésben rogzitett éerték lesz a
bekerulesi ertek. A tarsasagi részesedeés ertekesitése soran adodalapot csupan a
bizalmi vagyonkezelési szerzédésben rogzitett tbkeerték és az eladasi ar pozitiv

kulonbozete keletkeztet.

Mindez azonban csak abban az esetben alkalmazhatd, ha az eset 0Osszes
koralmenyebdl vilagosan latszik és igazolhato, hogy a felek szandéka valdban

bizalmi vagyonkezelésre iranyult.

Amennyiben a kedvezményezett a vagyon kiadast dolog eladasra,
szolgaltatasnyujtasra, munkavegzesre tekintettel kapja, ugy az
adokovetkezmenyeket az altalanos szabalyok szerint kell megallapitani. Nem
mUkodik tehat az az elképzelés, hogy a tarsasagi részesedés tulajdonosa a
tervezett eladas eldtt rovid iddvel bizalmi vagyonkezelésbe helyezi a tarsasagi

részesedest, majd miutan a bizalmi vagyonkezeld ertekesitette az Uzletrészt a



bizalmi vagyonkezeléest megszlntetve azonnal ki is vonja az

ellenértéket a kezelt vagyonbol.

Abban az esetben, ha a bizalmi vagyonkezelési szerzddést
maganszemeély vagyonrendeld koti a bizalmi vagyonkezel6vel
és a szerz6dés alapjan a vagyonkezeld kizarolag természetes
szemely kedvezmeényezett javara jar el, tovabba az addévben csak befektetett
penzlgyi eszkdzok, kovetelések, ertékpapirok vagy pénzeszkozok atvétele,
birtoklasa, hasznainak szedése vagy ilyen eszkdzzel kapcsolatos rendelkezesi
joga gyakorlasa révén szerzett bevételt a kezelt vagyon, a fenti bevetelek

tarsasagiado mentesek.

A fentieken tul, amennyiben a kezelt vagyon ezen feltételeknek megfelel, a
bizalmi vagyonkezeld egyszer(sitett addbevallassal  tehet eleget

kotelezettségeinek.

A jelenlegi magyar adoszabalyozas nemcsak tarsasagi add mentességet kinal,
hanem a tartosan befektetett eszkdzok egy csoportjara, a hozamok
vonatkozasaban is adomentességet garantal az alabbiak szerint. Tartos
befektetesi szerzddest kothet a bizalmi vagyonkezel6 — a maganszemellyel mint
vagyonrendeld8vel maganszemely mint kedvezmenyezett javara megkotott —
bizalmi vagyonkezelesi szerzdédes teljesitese celjabol. A tartos befektetesi
szerz6deés alapjan, az elkulonitett szamlan kezelt befektetések hozama harom
ev elteltével 10 %-os szemelyi jovedelemadoval terhelt, 6t év utan a hozamok

teljes adomentességet élveznek.

A kezelt vagyon, ami tarsasagi adoalany, élvezi a tarsasagiado torvenyben foglalt
kedvezmenyeket, igy elsdsorban a bejelentett részesedes e€s immaterialis joszag
arfolyamm  nyereségnek adomentességet. Ebb6l  eredben, a  bizalmi
vagyonkezelest vallalati strukturak adotervezesében is fel lehet hasznalni.
Szinten a kezelt vagyon tarsasagiadd alanyisagabol fakad az, hogy a kezelt
vagyon altal kapott osztalekadd mentesseget elvez amennyiben nem ellenérzott
kulfoldi tarsasaghbol szarmazik az osztalek bevetel.



ILLETEKSZABALYOZAS A BIZALMI
VAGYONKEZELESHEZ KAPCSOLODOAN

A bizalmi vagyonkezelés addzasanak szabalyozasahoz
hasonldan, a jogintézmeényhez kapcsolddo illetek szabalyozast
is harom f6 szakaszra lehet bontani. A vagyonrendeléshez
kapcsolodo illeték fizetési kérdesek, a bizalmi vagyonkezelés
soran  szerzett  vagyontargyakhoz  kapcsolodd  illetékfizetes, és a

vagyonkiadashoz kapcsolodo illetek szabalyozas.

Mit kell tudni a magyar illetéktorvényrél?

Az illeték torvennyel kapcsolatban legelészor is fontos kiemelni, hogy a
szabalyozasnak targyi, személyi, és teruleti hatalya van. Minden esetben
legeldszor is azt kell megvizsgalni, hogy az adott tranzakcio a targyi, szemelyi és

tertleti hatalya ala esik-e.

Amennyiben a tranzakcio nem tartozik a torvény alkalmazasi hatalya ala, mert
pl. a vagyontargy fekvési helye szerint nem Magyarorszagon fellelhetd, vagy nem
magyar nyilvantartasban szerepel (terlleti hataly), ugy magyar illetekfizetési
kotelezettség sem merll fel. Ez természetesen nem zarja ki, hogy mas orszag
szabalyozasa alapjan illeték, vagy mas hasonldo ado jellegl fizetési

kotelezettsége keletkezne a vagyonatruhazasi tranzakciohoz kapcsolddoan.

A magyar illetek torveny tételesen felsorolja azokat a vagyonszerzési es
atruhazasi jogcimeket amelyekhez vagyonatruhazasi illetékfizetés kapcsolodik.
Ezek jellemz6en ingatlan vagy bizonyos ingdsagok tulajdonjoganak
megszerzesehez kapcsolodnak. A vagyontargy megszerzese lehet ingyenes

(6roklés vagy ajandékozas), vagy visszterhes, (adasvétel, csere).

llletékszabalyozas a bizalmi vagyonkezeléshez kapcsoldddan

A bizalmi vagyonkezelési szerzddéshez kapcsolodd vagyonrendelés, azaz a
vagyontargy tulajdonjoganak atruhazasa a bizalmi vagyonkezelére, nehezen
illeszthetd be a polgari jogi dichotomia kereteibe, ugyanis a bizalmi

vagyonkezel&é nem ad ellenértéket a raruhazott vagyontargy tulajdonjoganak
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megszerzéséért. Eppen ellenkezbleg, fészabaly szerint a
vagyonrendelé fizet dijat a bizalmi vagyonkezelének az

atruhazott vagyontargyak kezelésert.

Ennek megfeleléen, ahogy az a bizalmi vagyonkezelés
definiciojabol is kovetkezik, a szerzédés alapjan elészor a
vagyontargy tulajdonjoganak atruhazasa torténik meg, ezutan pedig a bizalmi

vagyonkezelési szolgaltatas végzese és ezert dij fizetese.

A bizalmi vagyonkezeld tulajdonjog szerzése a ra atruhazott vagyontargyon csak
ideiglenes, és azt soha nem gyakorolhatja a sajat javara, hanem f&szabaly
szerint a vagyonrendel6 altal kijelolt kedvezmenyezett érdekében és javara
koteles a vagyonkezelést végezni, valamint a tulajdonjogot gyakorolni. A bizalmi
vagyonkezeld esetében biztosan lehet tudni, hogy legkésdbb a szerzddésben
meghatarozott vagyonkezelési idétartam lejartaval tulajdonjoga meg fog szdnni

a kezelt vagyon felett.

A fentieknek megfeleléen az illeték torvény is ideiglenesnek tekinti a bizalmi
vagyonkezeld tulajdonszerzését, és akként rendelkezik, hogy nem targya az
ajandékozasi illetéeknek az allami adohatosaghoz bizalmi vagyonkezeldként
bejelentett szemeélynek, a Polgari Torvéenykonyv szerinti bizalmi vagyonkezelési
szerz6dés kereteben tortend vagyonszerzése - ideértve a vagyonkezeldi
tisztsegben valo jogutodlas formajaban megvaldsuld vagyonszerzest is — kiveve

a bizalmi vagyonkezeld kedvezményezettként torténd vagyonszerzéset.

Ezen rendelkezésnek megfeleléen, a bizalmi vagyonkezelési szerzddéshez
kapcsolddo tulajdonjog atruhazas illetékmentességéenek harom feltétele van: a
bizalmi vagyonkezeldnek az adohatosaghoz bejelentett szemeélynek kell lennie, a
bizalmi vagyonkezelési szerzédest a magyar jog alapjan kell megkdtni és nem

lehet a bizalmi vagyonkezeld kedvezmeényezett.

Amennyiben ezen harom egylttes feltétel teljestl, a bizalmi vagyonkezelési
szerz6deés alapjan torténd tulajdonjog atruhazas Magyarorszag terlletén

illetékmentes.



A vagyonkezelés soran a bizalmi vagyonkezeld tevekenysegeére
az altalanos szabalyok vonatkoznak, tehat amennyiben a
kezelt vagyon javara a bizalmi vagyonkezeld valamilyen
vagyontargy tulajdonjogat megszerzi (tipikusan ilyen az
ingatlan adasvételt), az illetekfizetési kotelezettseget az

altalanos szabalyok alapjan kell megallapitani.

A vagyonkiadas soran a bizalmi vagyonkezelé a kezelt vagyon tulajdonjogat
atruhazza a kedvezményezettre. Miutan a kedvezményezett nem ad
ellenértéket az altala megszerzett tulajdonjogert cserébe, a vagyonkiadas az

ingyenes jogugyletek korebe tartozik.

Ennek megfeleléen a vagyonkiadashoz kapcsolodo illetékfizetési kotelezettseg
kulon szabalyozast igényel. A bizalmi vagyonkezeld csak ideiglenesen, a bizalmi
vagyonkezelési jogviszony id&tartamara, szerez tulajdonjogot a kezelt vagyon
felett, ennek megfeleléen az illetéktdorvény atnéz a bizalmi vagyonkezeld
tulajdonjog szerzesén es azt vizsgalja, hogy milyen kapcsolat all fenn a

vagyonrendeld és a kedvezmeényezett kozott.

Az illeték torvény rendelkezese alapjan, a kezelt vagyon és annak hasznai
kedvezmeényezett altali megszerzéset az illetekkotelezettség vonatkozasaban
ugy kell tekinteni, mintha a kedvezményezett a kezelt vagyont és annak hasznait
kozvetlenul a vagyonrendel&tdl szerezte volna. Ennek megfeleléen, az altalanos
szabalyok alapjan egyenes agi hozzatartozok, testverek és hazastarsak kozotti
vagyonatruhazas akkor is illetekmentes, ha azt bizalmi vagyonkezeléesi
jogviszony alapjan szerezte meg a kedvezmenyt. A fenti logikabdl
ertelemszerlien ered az is, hogy nem keletkezik illetékfizetési kotelezettség
akkor sem, ha a kezelt vagyont és annak hasznait a vagyonrendelé szerzi meg,

ideértve a vagyonrendel6 kedvezmeényezettkent tortend vagyonszerzeését is.

Ugyanakkor, ha a bizalmi vagyonkezelesi szerzddes, a szerzddeskotest
megeldzben a vagyonrendeld és a kedvezmenyezett kdzott letrejott visszterhes
jogviszonyra tekintettel valosult meg, a kezelt vagyon és annak hasznai
megszerzésekor a kedvezményezett az illeték  torvény  visszterhes
vagyonatruhazasi illetékre vonatkozo szabalyai szerint koteles megfizetni a
visszterhes vagyonatruhazasi illetéket.



A BIZALMI VAGYONKEZELOI TISZTSEG
MEGSZUNESE, AVAGY VISSZAHIVHATO-E A
BIZALMI VAGYONKEZELO?

A tisztség megsziinésének esetei

A Polgari torvenykonyvrél szold 2013, evi V. torvéeny (tovabbiakban: Ptk.)
tetelesen szabalyozza a bizalmi vagyonkezelési szerzddés megszinésének
eseteit, de nem ter ki kulon a vagyonkezeldi tisztseg megsziinésének pontos
meghatarozasara. Szet kell valasztani ugyanakkor a bizalmi vagyonkezeldi
tisztseg megszlinesének eseteit maganak a bizalmi vagyonkezelési
jogviszonynak a megszlinésetdl. Az eldbbi eset ugyanis nem eredmeényezi
automatikusan a jogviszony megszlinését, hanem els6sorban a tulajdonosi jogok
gyakorlasaban bekovetkez6 valtozast jelent. Természetesen a kezelt vagyon
nem maradhat korlatlan ideig ,uratlan”, vagyis bizonyos idd elteltével
mindenképpen gondoskodni kell arrol, hogy a kezelt vagyonnak legyen bizalmi
vagyonkezeldje, ellenkezd esetben a vagyonkezeldi megbizas megsziinésének

idépontjara visszamendéleg megszUnik a bizalmi vagyonkezelési jogviszony.
Maga a bizalmi vagyonkezeldi tisztség az alabbi esetekben szlinhet meg:

e avagyonrendeld és a vagyonkezeld kdzos megegyezésevel,
e avagyonkezel6 halalaval vagy jogutdd nélkuli megszinésével,
e avagyonkezeld felmondasaval, valamint

e Vvisszahivassal.

K6z8s megegyezés

A bizalmi vagyonkezeles megszintethetd a vagyonrendel§ es a vagyonkezeld
kozds megegyezésével. Nem szlUkséges, hogy a vagyonrendel6 és a
vagyonkezeld a teljes szerzddést megszlntesse kozds megegyezessel. Tobb
vagyonkezelé esetén lehetéség van csak az egyiklik megbizatasanak
megszUntetésére (a vagyonrendeld és a kiléepd, valamint a megmarado
vagyonkezeld kozds megegyezésevel), a megmaradd vagyonkezeld pedig
végezheti tovabb a vagyonkezelési tevékenységet. Olyan megoldas s

elképzelhetd, amikor a vagyonrendeld a kdzds megegyezeéses megszlntetessel
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egyidejlileg Uj vagyonkezeld reszére ad megbizast. Ilyenkor a
jogviszony valtozatlan tartalommal él tovabb az uj, illetve a
megmarado felek kozott, vagy akar modosithato is a kijelolt Uj
vagyonkezeld és a vagyonrendeld kozds megallapodasa
ertelmeében. Fontos megjegyezni, hogy a bizalmi vagyonkezeldi
tisztseg a kijelolest kovetben annak elfogadasaval jon letre,
ami torténhet a szerz6dés alairasval, vagy akar kulon

nyilatkozatban is.

Haldl és jogutdd nélkili megsziinés

Természetesen meg kell emliteni azt az esetet is, amikor a bizalmi
vagyonkezelé halala, illetve jogutod nélklli megszlnése eredményezi a
vagyonkezeldi tisztség megszlinéset. A vagyonkezeld halala vagy megsz(iinése
szintén nem jelenti automatikusan a vagyonkezelési jogviszony megszlinéset, ha
van tovabbi vagyonkezel6, akkor ¢ valik a kiesd vagyonkezeld jogutddjava, ha
pedig nincs, akkor a vagyonrendeld vagy a vagyonkezeld-kijel6lési jog jogosultja
Uj vagyonkezel6t jelolhet ki a megszlinesig rendelkezeésre allé harom hoénapos

id6szak alatt.

A Ptk. megnyugtatdéan rendezi a vagyonkezeld halala, illetve jogutod nelkdli
megszlinese esetéen felmerlld aggaszto kérdest, miszerint részeve valhat-e a
kezelt vagyon a vagyonkezeld hagyatékanak? A valasz az, hogy a kezelt vagyon
semmilyen esetben nem valik sem a hagyaték, sem a felszamolasi vagy
vegelszamolasi vagyon reszeve a Ptk. 6:313. § (1) bekezdeseére figyelemmel, igy ez
a szituacid nem veszélyezteti sem a kezelt vagyon helyzetet, sem a
vagyonkezelési jogviszony folytonossagat.

A vagyonkezeld felmonddsa

A felmondas joga a magyar jogrendszerben a hatarozatlan idére kotott bizalmi
vagyonkezelési szerzddés eseteben mindig megilleti a vagyonkezel6t, hacsak a
felek azt kdzosen ki nem zarjak. A felmondasi jog kizarasara csak a hatarozott
idére kotott bizalmi vagyonkezelési jogviszony teremt lehetdséget a Ptk. kotelmi
jogra vonatkozo altalanos részének tilté szabalya miatt.



A felmondast kdvetben a vagyonrendeldnek lehetdsege van Uj
bizalmi vagyonkezeld kijeldlésere. Ebben az esetben is csak a
felmondast kozld vagyonkezeld tisztsege szUnik meg, maga a
jogviszony fennmarad a felmondast koveté 3 honapig
(legkésdbb addig kell ugyanis kijelolnie az arra jogosult
szemelynek az Uj bizalmi vagyonkezeldt). Kulon kell valasztani
tehat a bizalmi vagyonkezel6 felmondasat, a bizalmi
vagyonkezelési szerzddes felmondasatol. A johiszemUseg és tisztesseg altalanos
jogelve ugyanakkor megkdveteli, hogy a felmondd bizalmi vagyonkezel6 legyen
tekintettel a kedvezményezettek érdekeire és szikseg esetén segitse a

vagyonkezelési jogviszony folytonossagat.

A vagyonkezeld nem szlUntetheti be tehat csak uUgy a vagyonkezelési
tevékenységet egyik pillanatrol a masikra, ezaltal hatranyt okozva a
vagyonrendeldnek vagy a kedvezmenyezettnek. A felmondasi id6t ugyanakkor a
Ptk. tételesen nem hatdrozza meg. Allaspontunk szerint a bizalmi
vagyonkezeldnek megfelelé id6t kell hagynia ahhoz, hogy a vagyonrendelé -
vagy a vagyonrendeléi jogosultsagokat gyakorld személy — gondoskodhasson a

vagyonkezelés folytonossagarol.

Felmondasi ok lehet a bizalmi vagyonkezelé oldalan a szerzddésben szerepld
dijkovetelése teljesitésének elmaradasa — kulondsen abban az esetben, ha a
kezelt vagyon sem nyUjt fedezetet a dijkdvetelésének kielégitésere —, illetve az
az eset is, ha a kezelt vagyon a vagyonrendel6 magatartasaval ¢sszeflggesbe
hozhatoan, elérelathatdéan sulyosan karosodik, vagy jelentés vagyonvesztés

varhato ezzel 6sszefuggesben.

Visszahivds

Végezetll megvalaszolva a cimben feltett kérdést: van térvényes lehetdség a
bizalmi vagyonkezel6 visszahivasara, hiszen a Ptk 6:325. § alapjan a
vagyonrendeld barmikor elmozdithatja a bizalmi vagyonkezelét a tisztsegebdl,
ha egyidejlleg Uj vagyonkezeldt jelol ki. Az egyetlen kerdes ebben az esetben az
lehet, hogy csak az Uj bizalmi vagyonkezel6 egyidejl kijeldlésével gyakorolhato-e
ez a visszahivasi jog? A Ptk. nem tartalmaz ezzel kapcsolatos tilté rendelkezest,

ezért a szabalyozas diszpozitiv jellegére tekintettel a vagyonkezelési szerzddés



fenntarthat egyoldalu visszahivasi jogot a vagyonrendeld
szamara, anélkul, hogy egyidejlleg Uj bizalmi vagyonkezel6t

jeldlne Ki.

Egyetlen hataridét azonban mindenkepp szem el6tt kell

tartania a vagyonrendeldnek: ha a kezelt vagyonnak harom

honapot meghalado ideig nincs vagyonkezelbje, a vagyonkezel6i megbizas
megszlinesének id6pontjaban megszinik a bizalmi vagyonkezelési jogviszony.
Egyébként a gyakorlati megkozelites is indokoltta teszi a visszahivassal
parhuzamosan tortend Uj vagyonkezeldi kinevezést, hiszen a kezelt vagyon
.elgazdatlanodasa” veszélyezteti a vagyon értékének fenntartasat és

természetesen a kedvezményezett(ek) erdekeit sem szolgalna.

Amennyiben a vagyonrendeld meghal vagy jogutdd nélkil megszinik, és a kezelt
vagyonnak nincs masik vagyonrendeldje, a bizalmi vagyonkezelét a
megbizatasbdl a kedvezmeényezett(ek) kérelmeére a birdsag — masik bizalmi
vagyonkezeld  egyidejli  kijeloléese  mellett -  visszahivhatja.  (Tobb
kedvezmeényezett ezt a jogot egylttesen gyakorolhatja azzal, hogy barmelyikik
kérelmére a birdsag hataroz a bizalmi vagyonkezeldi megbizatas megszinésérdl

és Uj bizalmi vagyonkezeld kijelolésérdl.)

Ki kell emelni azonban, hogy a birésag csak sulyos szerzddésszeges eseten
mozditja el a vagyonkezeldt. Ezert célszerl mar a bizalmi vagyonkezelési
szerz6desben korlltekintéen rendezni a vagyonrendeld kiesésenek eseteit és
jogkbvetkezmeényeit. A fentiek alapjan szikseges szabalyozni példaul azt az
eshetdseéget, ha a vagyonrendeld kieséset kovetéen a vagyonkezeld
cselekvOképtelenné valasa, vagy felszamolasa okan valik szlkségessé a
visszahivas joganak gyakorlasa. Kérdéses ugyanis, hogy ebben az esetben a
birésagnak van-e jogosultsaga Uj bizalmi vagyonkezelé kijelolesere. A
kedvezmenyezettek vagy akar mas harmadik szemelynek adott, jol kérulhatarolt
visszahivasi jog nagyban el&segitheti a kezelt vagyon vedettseget es ertekének

megovasat.



BIZALMI VAGYONKEZELOK LISTAJA
MAGYARORSZAGON

A bizalmi vagyonkezel6krél és tevekenységlk szabalyairol
szold 2014. évi XV. torvény (Bvkt) rendelkezései alapjan
Magyarorszagon Uzletszerd bizalmi vagyonkezelesi
tevékenység kizardlag a Magyar Nemzeti Banktdol (MNB) kapott engedely
birtokdban és az engedély kiadasi feltéeteleinek valé — évente igazolt -
folyamatos  megfelelés mellett végezhetdé. A bizalmi  vagyonkezeld
vallalkozasokrol az MNB nyilvantartast vezet, amelyben feltintetett adataik
valtozasat a bvk. vallalkozasok jelenteni kotelesek. Ennek megfeleléen az MNB
honlapjan napra kész felsorolast talalhatunk a magyarorszagi Uzletszer( bizalmi

vagyonkezelés vegzesere engedellyel rendelkez6 vallalkozasokrol.

Hogyan alakul a bizalmi vagyonkezelbk listdja Magyarorszdgon?

Jelenleg kilenc vallalkozas szerepel az MNB Uzletszer( bizalmi vagyonkezel6ket
tartalmazo nyilvantartasaban. A vallalkozasok az engedélyeiket 2015 és 2019
kozott szerezték, tulnyomo tdbbseglk (7) az utdbbi harom év soran. Az els6
Uzletszer( bizalmi vagyonkezelési engedélyt a Primus Trust Bvk. Zrt. szerezte
meg 2015. majusaban. Abban az évben tobb engedélyt nem adtak ki és 2016-
ban is csak egyetlen Uj vallalkozast engedeélyeztek, a tevekenyseget azdta sem
megkezdd Trust Partners Bvk. Kft-t. 2017-ben harom vallalkozast vett fel a
bizalmi vagyonkezel6k nyilvantartasaba az MNB, elsékent az Abraham
Goldmann Bvk. Zrt-t, majd azt kdvette az Airon Trust Bvk. Kft és a Minerva Bvk.

Zrt.

Ezek a cegek a Primus Trust Zrt-vel egyltt mind aktivan vesznek reszt a bizalmi

vagyonkezelési Uzletagban.

2018-ben az Apelso Trust Zrt. szerzett Uzletszer( bizalmi vagyonkezeldi
engedelyt, amely mikodéset penzigyi adatai alapjan megkezdte az év folyaman.
A maradek harom vallalkozas, sorrendben a DH Holding Bvk. Zrt.,, a Capital Trust
Bvk. Zrt. és az East Trust Bvk. Zrt. engedélyeiket 2019-ben nyerték el,



nyilvanosan elerheté informaciok alapjan tevékenységiket
meg nem kezdtek meg. (Cikklink irasakor a 2019-es eves

beszamoldok még nem voltak elerhetéek.)

A fentiek alapjan lathato, hogy jelenleg a kilenc engedélyesbdl
csak ot vallalkozas aktiv a magyarorszagi bizalmi

vagyonkezelési piacon.

Vdllalkozdsok a magyar bizalmi vagyonkezeldk listdjdn

Az alabbiakban az engedély megszerzésének sorrendjében réviden bemutatjuk
ezt az ot bizalmi vagyonkezeldt, a kovetkezd tablazatban pedig — tobb mas
informacié mellett — osszefoglaltuk és a 2017 és 2018 kozotti fébb gazdasagi

mutatoikat.

1. Primus Trust Bizalmi Vagyonkezeld Zrt.

A Primus Trust Bvk. Zrt. 2014-ben alakult és jelenleg harom partner és egyben
igazgatosagi tag iranyitja, dr. B. Szabd Gabor és dr. Menyhei Akos kordbban
addjogban is praktizalo Ugyvedek és Palmai-Pallag David vezetd kdzgazdasz, akik
ugyanakkor kozvetlenll és csaladtagjaik revén a tarsasag részvenyeinek szaz
szazalekat is birtokoljak. A tarsasag elsékent szerzett MNB-engedelyt 2015-ben,
igy a legnagyobb multra visszatekintd magyarorszagi bizalmi vagyonkezeld
vallalkozasnak tekinthetd. Az értékesités éves nettd arbevétele alapjan a
rangsorban mindkeét vizsgalt évben, 2017-ben és 2018-ban is az elsé helyen
veégzett, sorrendben 242 millio és 556 millio forinttal, ami 130%-0s novekedest
jelent. A kovetkezd legnagyobb arbevétellel rendelkezd tarsasag 2017-ben 21

millio, mig 2018-ban 213 millio forint nettd arbevetelt produkald Minerva Bvk. Zrt.

Adozott eredmény abszolut értékében 156 millio forinttal 2017-ben az elsé volt
a Primus Trust Bvk. Zrt., 2018-ban viszont a dobogd masodik helyére szoritotta a
szintén korai induld Abraham Goldmann Bvk. Zrt, amely 16,5 millié forint
Osszegll arbeveétel és 388 millio forintos dsszegl meérlegfédsszeg mellett 364
millio forint addzott eredményt hozott, igy a Primus Trust Bvk. Zrt. 285 millio

forintos profitja csak a masodik helyhez volt elegendd. A Primus Trust Bvk. Zrt.



arbevételének 129%-0s novekedése mellett a 2018-es

eredmeny az eldz6 évihez képest 83%-0s gyarapodast képvisel.

A tarsasag jegyzett tokéje jelenleg 137,5 millid forint, 2019-ig
100 millio forint, 2017-ig pedig 75 millid forint volt. A tarsasag
jegyzett tokéje allamkotvényekbe fektetve folyamatosan
rendelkezésre all. Emellett évi 6tmillid eurd értekben fedezetet nyUjto szakmai
feleldssegbiztositassal is rendelkezik, amelyet az angol Lloyd’s biztosité garantal

szamara. Irodaja a Il. kertletben, a Szépvolgyi Ut elején talalhato.

2. Abraham Goldmann Bizalmi Vagyonkezel8 Zrt.

Az engedélyét 2017-ben harmadikként megszerzd Abraham Goldmann Bvk. Zrt.
névadojanak, a sikeres 17. szazad eleji kereskedd és pénzember szines
elettorténetét a vagyonkezeld honlapja részletesen ismerteti, ezen a helyen
azonban terjedelmi okokbol az életut mélyebb targyalasatol el kell tekintentnk.
A tarsasag elsbsorban arrol ismert, hogy nemregiben tulajdont szerzett az
orszagos kereskedelmi TV2 csatornat Uzemeltetd részvénytarsasagban. A
részvéenyek tényleges tulajdonosa Vida Jozsef, aki egyben a Takarékbank
csoport tulajdonosa, valamint a Abraham Goldmann Bvk. Zrt. részvényese is. A
tarsasag masik meghatarozo tulajdonosa az igazgatdsagban is helyet foglald Gal
Miklos, aki a tézsdén jegyzett Opus Global Nyrt. vezérigazgatoi posztjat is betolti.

Az Abraham Goldmann Bvk. Zrt. 2018-ban a legnagyobb adozott eredményt
hozo bizalmi vagyonkezelé vallalkozas volt. Igaz, az eredményt kapott
osztalékkal érte el, mivel az arbevétele ehhez képest igen szerény, 16,5 millio
forint volt ugyanabban az évben. Bar frissebb pénzlgyi informaciok a tarsasagrol
nem allnak rendelkezesre, a bizalmi vagyonkezelSi piac bizonyitottan aktiv

szerepldjerdl beszélhetlnk.

A jegyzett tokéje a torvényben eldirt szintnek megfelelé 70 millié forint. A
tarsasag sajat tékéje a 2017-es 186 millid forintrél 2018-ra — a korabbi aranyaban
196%-0t novekedve — 550 millié forintra emelkedett. Ugyfeleit a IX. kerileti

Ferenc koruton talalhatod széekhelyéen fogadja.



3. Airon Trust Bizalmi Vagyonkezeld Kft.

Az Airon Trust Bvk. Kft. szintén 2017-ben szerezte meg bizalmi
vagyonkezeldi engedeéelyét. A cég tulajdonosa és vezetdje
Danku-Szigecsan Eszter, szekhelye az I. keruletben, a Szilagyi
Dezsé téren taldlhatod. Arbevétele a 2017-es 8 millié forintrol
193%-0s novekedest produkalva a kdvetkezd evben 23 millid forintban alakult.
Adozott eredménye mindekdzben 93%-ot sullyedt, kozel 8 millié forintos
szintr6l 211 ezer forintra. Arbevétele alapjan a bizalmi vagyonkezeldk
rangsoraban 2017-ben a harmadik helyet érte el és helyezését 2018-ban is
megtartotta. Adozott eredmeny tekintetében viszont a 2017-es negyedik helyrél

2018-ban a hatodikra csuiszott vissza.

Szokasos bizalmi vagyonkezelési szolgaltatasok mellett az Airon Trust Bvk. Kft.
tamogatast és teljes korl megfeleléségi szolgaltatascsomagot nyujt a gyakran
laikus csaladtagokbol kinevezett eseti bizalmi vagyonkezel6knek is. Honlapja
szerint emellett Family Office szolgaltatast is nyujt, ami a bizalmi
vagyonkezelésen tulmutatd szolgaltatasok igenybevételére is lehetdseget nyujt
elsd sorban sok tagot szamlalé tehetds csaladok befektetéseinek és Uzleti vagy
akar jotékonysagi Ugyeinek menedzselése soran. A cég kozds honlapot
Uzemeltet az Airon-csoporthoz tartozo Ugyvedi irodaval és a céges es konyvelési
szolgaltatasokat nyUjtd mas tarsasagokkal. A most cégcsoportban Uzemeltetett
Airon Trust Bvk. Kft. korabbi neve 1900 Trustee Kft. volt. Jegyzett tékeje 70 millid

forint.

4. Minerva Bizalmi Vagyonkezeld Zrt.

A szinten 2017-ben, sorrendben otodikkent bizalmi vagyonkezelési engedelyt
szerz6 Minerva Bvk. Zrt-t a Minerva ToOkealap-kezel6 Zrt. alapitotta 2017.
juniusaban. Tényleges tulajdonosa Szijj Laszlo, a Duna Aszfalt Ut tulajdonosa, aki

az MKB Bankban is részvényes.

A tarsasag az engedely harmadik negyedév vegen tortént megszerzése miatt
2017-ben csonka evet zart, de tevekenyseget megkezdve 21 millid forint
arbevetelt és 6 millio forint eredményt ért el. Ez a pénzlgyi adatok alapjan

felallitott rangsorban a masodik, illetve a harmadik helyig juttatta a bizalmi
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vagyonkezelét. A Minerva Bvk. Zrt. érte el azonban a
leglatvanyosabb ndvekedést 2018-ra: nettd arbevétele 916%-al
213 millio forintra, mig adozott eredménye meég ennel is
kiugrobban 2468%-ot emelkedve 154 millio forint lett. Mind
ezek ellenére, a tort indulasi évbél adodd szerény bazisrol
indult exponencialis ndvekedés a Minerva Vagyonkezeld Zrt.-t
a bizalmi vagyonkezel6k targyalt rangsoraban 2018-ban

szintén a masodik, illetve harmadik helyre juttatta.
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A Tarsasag vezetd tisztségviseldi: Csikos Agnes Katalin vezérigazgatd, vezetd
kozgazdasz és Dr. Magi Julianna vezérigazgato-helyettes, vezetd jogasz. Jegyzett
tokéje 70 millio forint. A cég székhelye egy Rakoczi Uti irodahaz hetedik

emeletén muakodik.

5. Apelso Trust Bizalmi Vagyonkezeld Zrt.

Az engedélyét 2018-ban megszerzd Apelso Trust Bvk. Zrt. az elsé hazai Family
Office szolgaltatd és vagyonkezeld cégcsoport tagjaként definialja kuldetését.
Honlapja szerint elsdsorban a magyar tulajdond vallalatok hosszutavd
stabilitasat és generaciovaltasat kivanja tamogatni a vallalkozas. Szolgaltatasait
is ennek megfeleléen celcsoport szerint kilon valasztva kinalja csaladoknak és
vallalatoknak. Vallalati Ugyfeleknek tranzakcios, biztositéki jellegl bizalmi
vagyonkezelési szolgaltatasokat is ajanlanak, amely versenyelényt jelenthet az

ilyen szolgaltatast igenybe vevd hazai tulajdonu vallalatok szamara.

Dr. Antal Gyorgy és dr. Illés Istvan — tarsasagi reszesedéseken keresztul —
tulajdonoljak eés iranyitjak a bizalmi vagyonkezelét. Az Ugyvedi hattérrel
rendelkezd vezetd partnerek gyakori eléadok hazai vallalkozoi konferenciakon.
Dr. Illes Istvan a bizalmi vagyonkezelésrdl szold egyetlen szakkodnyv egyik
szerz8je is a Primus Trust-os dr. B. Szabd Gaborral és dr. Menyhei Akossal
egyutt.

Az Apelso Trust Bvk. Zrt. mUkddese elsé eveben 22,8 millio forint netto
arbeveételt és 4,8 millio forint adozott eredmeényt ért el, ami mindkét listan a
negyedik helyhez volt elegendd. Jegyzett tékéje 6 millid forint, a téketartalékban



azonban biztositott tovabbi 70 millié forint a stabil és prudens
mUkodés garantalasara. Irodai a VIl kerUleti Eotvos utcaban
talalhatoak.
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